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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Mutualistas de MUSSAP, MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FlJA:
Informe sobre las cuentas anuales

Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de MUSSAP, MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA
FIJA (la Entidad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2025, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota
2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y
en la formacidn de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esas
cuestiones.
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Reconocimiento de ingresos por primas de seguros y comisiones periodificadas en relacién con la
produccién

Tal y como se indica en la Nota 1 de la memoria adjunta, la Entidad opera en diversos ramos de seguro.
Dada la magnitud de las operaciones registradas en el periodo auditado, hemos considerado el
reconocimiento de ingresos, asi como las comisiones y otros gastos de adquisicion en relacién con la
produccidén, como areas de riesgo significativo relevante durante el desarrollo de nuestro trabajo de
auditoria.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los siguientes procedimientos de auditoria:

- Revision del entorno general de control interno del proceso de reconocimiento de primas por
diversos ramos.

- Procedimientos analiticos para evaluar la coherencia de los ingresos por primas de seguro de
diversos ramos, en comparacion con el afio anterior.

- La verificacion de una muestra de primas netas de seguros de la Entidad y andlisis de la
documentacion generada mas relevante en dichas operaciones.

- Procedimientos analiticos y realizacion de procedimientos alternativos de los saldos y
transacciones provenientes del reaseguro a fecha de cierre.

- Procedimientos analiticos y de verificacion de célculos de la periodificacién de comisiones y otros
gastos de adquisicidn.

- Evaluacion de la adecuacién de los desgloses de informacidn facilitados en las notas de la

memoria, conforme al marco normativo de aplicacion.

Valoracidn de las provisiones para prestaciones de seguro no vida y de la participacion sobre las mismas
del reaseguro cedido

Tal y como se indica en la memoria adjunta, la Entidad opera principalmente en los ramos de automaviles
y patrimoniales, registrando en la nota 13 de la memoria adjunta la valoracidn de las provisiones para
prestaciones que incluyen, entre otros, todos aquellos siniestros ocurridos y declarados antes del cierre
del ejercicio.

La Entidad tiene registradas al 31 de diciembre de 2025 provisiones por prestaciones por importe de
10.252.157,88 euros, que requieren de una provisién por parte de la participacion del reaseguro por
importe de 2.741.733,85 euros.

En las provisiones para prestaciones se utilizan estimaciones, asi como métodos de proyeccion actuarial,
basados tanto en informacion del histdrico, como en hipdtesis sobre su evolucion futura. Estas
estimaciones son complejas y requieren métodos y cdlculos actuariales, que se basan en juicios e hipotesis
significativas, especialmente en aquellos casos donde el periodo de liquidacion puede ser superior a un
afio. Dicha provisidn recoge el importe de su coste total estimado o cierto y el montante de los importes
ya pagados por razon de tales siniestros, existiendo por su naturaleza un grado de incertidumbre
significativo que puede suponer un cambio de las hipétesis en las cuentas anuales de la Entidad.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los siguientes procedimientos de auditoria:

- Revision del entorno general de control interno del proceso de reconocimiento de provisiones
técnicas.
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- Procedimientos analiticos para evaluar la coherencia de las provisiones para prestaciones, en
comparacion con el afio anterior.

- Para la totalidad de las provisiones técnicas registradas en el balance de la Entidad, se ha
obtenido certificado actuarial emitido por experto independiente con relacién a la correccion de
la metodologia utilizada en su célculo y con relacidn a su adecuacién a las bases técnicas y al
comportamiento real de las magnitudes que las definen.

- Evaluacion de la adecuacidon de los desgloses de informacion facilitados en las notas de la
memoria, conforme al marco normativo de aplicacién.

Valoracidn de las inversiones en Sociedades de Grupo

La Entidad mantiene varias inversiones en entidades participadas por importe de 5.473.917,90 euros a 31
de diciembre de 2025. Hemos considerado esta area relevante en el contexto de nuestra auditoria debido
a que el valor de dichos activos depende fundamentalmente de la capacidad de obtencion de ingresos
generados por el desarrollo de su actividad, lo que aumenta el nivel de juicio necesario en la estimacidn
de los ingresos que se obtendran en los ejercicios futuros.

Hemos llevado a cabo entre otros, los siguientes procedimientos de auditoria: Entendimiento y evaluacion
de la valoracién del inmovilizado financiero.

- Analisis de las hipdtesis clave utilizadas en el test de deterioro, incluyendo de manera especifica,
las proyecciones de flujos de efectivo, las tasas de descuento y las tasas de crecimiento a largo
plazo. En relacién con los flujos de efectivo, las hipdtesis clave son el crecimiento de los ingresos
y el margen de explotacion.

- Obtencidn de estados financieros a 31 de diciembre de 2025 de las entidades participadas, para
comprobar el valor tedrico contable de cada participacion.

- Evaluacion de la adecuacidn de los desgloses de informacidn facilitados en las notas a la memoria,
conforme al marco normativo de aplicacion.

Valoracidn de las construcciones de uso propio y las inversiones inmobiliarias

La Entidad presenta terrenos y construcciones en el inmovilizado material y en inversiones inmobiliarias
en su balance al 31 de diciembre de 2025 por importe de 1.303.661,78 euros y 937.710,61 euros,
respectivamente, tal y como se indica en las notas 5 y 6 de la memoria adjunta. Consideramos que la
valoracion de dichos activos es un area de riesgo significativo relevante durante el desarrollo de nuestro
trabajo de auditoria, ya que la valoraciéon de los activos mencionados requiere de la aplicacion de juicios
y estimaciones significativos, que en el caso de la Entidad depende de la determinacién del método de
valoracidn de dichos activos.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los siguientes procedimientos de auditoria:

- Comprobacién de la competencia, capacidad e independencia del experto independiente
mediante la obtencion de una confirmacion y la constatacién de su reconocido prestigio.

- Comparacion del valor neto contable de las construcciones recogidas en el inmovilizado material
y de las inversiones inmobiliarias, con el valor razonable indicado en cada una de las tasaciones
de cada uno de los inmuebles que posee la Entidad, con el objeto de determinar si algun activo
de los indicados requiere deterioro.

- Evaluacion de la adecuacidon de los desgloses de informacion facilitados en las notas de la
memoria, conforme al marco normativo de aplicacién.
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Otra informacidn: informe de gestion

La otra informacidn comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de la Entidad y no forma parte integrante de las cuentas
anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion con
las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de
las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion
son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacién son conforme a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidades de los administradores y de la Comision de Auditoria en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Entidad, de conformidad
con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacién de las cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda,
las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento excepto si los administradores tienen la intencién de liquidar la entidad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comision de Auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracidn y presentacion de
las cuentas anuales.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia
siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a estos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccidon material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacidon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del
control interno.

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con la finalidad de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

*  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

*  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamientoy, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos
la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

*  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la Comisidén de Auditoria de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacidon de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisién de Auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos comunicado
con las misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza
para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn a la Comision de Auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
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Describimos estas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la Comision de Auditarla

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para
la Comision de Auditoria de la Entidad de fecha 26 de marzo de 2026.

Periodo de contratacion

La Asamblea General Extraordinaria de Mutualistas celebrada el 12 de diciembre de 2023 nos nombré
auditores por un periodo de 3 afios, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

A WORLDWIDE AUDIT ASSURANCE ESPARNA, S.L.

auditores

(ROAC: S2500)

Miembro ejerciente
AWORLDWIDE
AUDIT ASSURANCE
ESPANA, S.L.

Afo: 2026
Niamero: 40.360/26

Importe: 30 euros

G economistas
et Geret

Luis Marigomez Rodriguez
ROAC 21.424

26 de marzo de 2026
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MUSSAP, MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y DE 2024

(Expresados en euros)

A- 1 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 10.1 6.975.166,91 7.993.076,87
A- 4 Activos financieros disponibles para la venta Nota 10.1 3.760.875,46 3.727.445,36
1. Instrumentos de patrimonio 3.760.875,46 3.727.445,36
A- 5 Préstamo y partidas a cobrar 12.557.980,96  10.449.894,87
I1. Préstamos 208.082,38 68.271,69

2. Préstamos a entidades del grupo y asociadas Notas 10.1y 16.1 200.000,00 13.608,78

3. Préstamos a otras partes vinculadas Notas 10.1y 16.1 8.082,38 54.662,91
IV. Depésitos constituidos por reaseguro aceptado 449.006,17 394.128,72
V. Créditos por operaciones de seguro directo Nota 10.1 3.058.725,71 2.817.984,92

1. Tomadores de segtiro 2.973.640,46 2.734.376,23

2. Mediadores 85.085,25 83.608,69
VI. Créditos por operaciones de reaseguro Nota 10.1 565.846,01 374.287,69
VII. Créditos por operaciones de coaseguro Nota 10.1 5.553.350,18 4.256.697,59
IX. Otros créditos 2.722.970,51 2.538.524,26

1. Créditos con las Administraciones Piiblicas Notas 10.1y 11 701,72 601,71

2. Resto de créditos Nota 10.1 2.722.268,79 2.537.922,55
A- 6 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento Nota 10.1 17.930.944,38 14.991.848,89
A- 8 Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas 4.950.446,93 4.629.764,83
L. Provision para primas no consumidas 2.208.713,08 2.042.156,20
I11. Provision para prestaciones 2.741.733,85 2.587.608,63
A- 9 Inmovilizade material e inversiones inmobiliarias 2.878.019,27 2.606.369,05
I. Inmovilizado material Nota § 1.940.308,66 1.639.025,00
I1. Inversiones inmobiliarias Nota 6 937.710,61 967.344,05
A-10 Inmovilizado intangible Nota 7 315.397,28 353.936,33
[11. Otro activo intangible 315.397,28 353.936,33
A-11 Participaciones en entidades del grupo y asociadas Nota 10.3 5.473.917,90 5.473.917,90
[11. Participaciones en empresas del grupo 5.473.917,90 5.473.917,90
A-12 Activos Fiscales Nota 11 190.546,12 193.391,92
1. Activos por impuesto corriente 180.045,07 182.890,87
1I. Activos por impuesto diferido 10.501,05 10.501,05
A-13 Otros Activos 4.768.544,26 4.485.149,18
I11. Periodificaciones Nota 8 4.768.544,26 4.485.149,18

_TOTAL ACTIVO_ _ 59.801.839.4

54.904.79520

Las Cuentas Anuales de la Entidad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacion, las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo y la Memoria Anual adjunta que consta de 20
Notas.
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MUSSAP, MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y DE 2024

(Expresados en euros)

_A)PASIVO

A- 3 Débitos y partidas a pagar 2.987.525,14 3.125.554,59
11. Depositos recibidos por reaseguro cedido Nota 10.1 784.006,51 734.015,12
111. Deudas por operaciones de seguro Nota 10.1 998.537,66 779.350,78

2.- Deudas con mediadores 533.817,54 342.331,48

3.- Deudas condicionadas 464.720,12 437.019,30
[V. Deudas por operaciones de reaseguro Nota 10.1 45.774,38 528.065,12
IX. Otras deudas: Nota 10.1 1.159.206,59 1.084.123,57

1.-Deudas con las Administraciones piiblicas Notas 10.1y 11 642.796,73 679.733,70

3.-Resto de ofras deudas 516.409,86 404.389,87
A- 5 Provisiones Técnicas Nota 13 26.002.696,22 22.405.016,10
I.- Provision para primas no consumidas 15.393.189,44 13.587.577,57
IL.- Provision para riesgos en curso 190.669,15 149.513,60
IV.-Provisién para prestaciones 10.252.157,88 8.502.771,89
V1.-Otras provisiones técnicas 166.679,75 165.153,04
A-7 Pasivos Fiscales 538.242,07 336.215,02
11. Pasivos por impuesto diferido Nota 11 538.242,07 336.215,02
A- 8 Resto de Pasivos 3.025,73 573,70
IV. Otros pasivos 3.025,73 573,70

TOTALPASIVO 2953148916 2586735941 |

B-1 Fondos Propios 29.987.009,09 28.805.727,40
1. Capital o fondo mutual 26.612.070,11 25.445.461,07

1. Capital escriturado o fondo mutual Nota 10.5 26.612.070,11 25.445.461,07
1II. Reservas Nota 10.5 3.143.109,58 2.126.417,95

1. Legal y estatutaria 1.007.821,57 1.007.821,57

2. Reserva de estabilizacion 1.734.399,28 939.868,44

3. Otras reservas 400.888,73 178.727,94
V1. Otras aportaciones de socios y mutualistas Nota 10.5 1.341.911,02 1.166.609,04
VII. Resultado del gjercicio 73.201,37 67.247,44
VIII (Dividendo a cuenta y reserva de estabilizacion a cuenta) Nota 10.5 (1.183.282,99) (8,10)
B-2 Ajustes por cambios de valor 283.341,22 231.708,39
1. Activos financieros disponibles para la venta 283.341,22 231.708,39

 TOTAL PATRIMONIO NETO. 0.270.350,31

| TOTAL PASIVO & PATRIMONIO NETO 5080183947 5490479520
Las Cuentas Anuales de la Entidad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacion, las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo y la Memoria Anual adjunta que consta de 20
Notas.
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MUSSAP, MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

(Expresadas en euros)

I. 1 Primas Imputadas al ejercicio, Netas de Reaseguro

a) Primas devengadas

al) Seguros directo

a2) Reaseguro aceptado

a3) Variacién de la provisién para primas pendientes de cobro
b) Primas del reaseguro cedido

¢) Variacion de la provision para primas no consumidas y para riesgos en curso

cl) Seguro directo
¢2) Reaseguro aceptado

d) Variacion de la provision para primas no consumidas, reaseguro cedido

1. 2 Ingresos del inmovilizado material y de inversiones
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias
b) Ingresos procedentes de inversiones financieras

I. 3 Otros ingresos técnicos

L. 4 Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro
a) Prestaciones y gastos pagados

al) Seguro directo

a2) Reaseguro aceptado

a3) Reaseguro cedido

b) Variacion de la provisién para prestaciones

bl) Seguro directo

b2) Reaseguro aceptado

b3) Reaseguro cedido

¢) Gastos imputables a prestaciones

1. 5 Variacion de otras provisiones técnicas, Netas de Reaseguro

1. 7 Gastos de Explotacién Netos

a) Gastos de adquisicion

b) Gastos de administracion

¢) Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido

30.138.256,08
38.859.206,86

Nota 18 37.747.691,63
Nota 18 1.128.173,96
(16.658,73)

(7.679.697,70)

(1.165.577,87)

(1.088.300,22)

(77.277,65)

124.324,79

691.382,57
116.838,71
574.543,86

324.207,01

(20.295.566,45)
(17.636.043,63)
(20.849.975,53)
(946.782,16)
4.160.714,06
(1.595.260,77)
(1.610.742,48)
(138.643,51)
154.125,22
(1.064.262,05)

(1.526,71)

(10.429.586,85)
(11.853.049,76)
(117.896,26)
1.541.359,17

25.301.194,03
33.891.270,61
32.974.970,05
929.870,87
(13.570,31)
(7.669.347,26)
(1.272.135,93)
(1.194.970,31)
(77.165,62)
351.406,61

561.566,05
100.974,70
460.591,35

309.717,43

(16.669.332,27)
(14.551.875,13)
(18.100.255,99)
(562.635,53)
4.111.016,39
(1.116.675,09)
(918.410,56)
(62.235,75)
(136.028,78)
(1.000.782,05)

(3.893,49)

(9.197.198,47)
(10.643.947,77)
(105.332,47)
1.552.081,77

I. 8 Otros Gastos Técnicos (287.454,76) (306.097,65)
a) Variacion del deterioro por insolvencias 14.851,75 22.617,12
d) Otros (302.306,51) (328.714,77)
1. 9 Gastos del inmovilizado material y de las inversiones (33.956,86) (29.820,09)
a) Gastos de gestion de las inversiones (33.956,86) (29.820,09)
a2) Gastos de inversiones y cuentas financieras (33.956,86) (29.820,09)
1.10. Subtotal (Resultado de la Cuenta Técnica del Seguro No Vida) 105.754,03 (33.864,46)

Las Cuentas Anuales de la Entidad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los Balances de
Situacion, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo y la Memoria Anual adjunta que consta de 20
Notas.
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MUSSAP, MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

CULNTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024
(Expresadas en euros)

I11.1. Resultado de la Cuenta Técnica del Seguro No Vida 105.754,03 (33.864,46)

_[I1.2: Resultado de In Cuenta Técnica del SegurodeVida - -

1113 Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 152.263,45 275.287,30
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias 25.736,90 37.657,73
b) Ingresos procedentes de tas inversiones financieras 126.526,55 171.773,97
d) Beneficio en realizacion de inversiones - 65.855,60
1117 Resultado antes de impuestos 258.017,48 241.422,84
IIL. 8 Impuesto sobre sociedades Nota 11 (184.816,11) (174.175,40)
111.9. Resultado procedente de operaciones continuadas 73.201,37 67.247,44
IIL.11. Resultado del Ejercicio 73.201,37 67.247,44

1. RESULT

Las Cuentas Anuales de la Entidad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los Balances de
Situacion, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo y la Memoria Anual adjunta que consta de 20
Notas.
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MUSSAP, MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

ESTADO DE CAMBIOS EN PATRIMONIO

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

(Expresados en euros)

‘) RESULTADO DEL EJERCICIO 7320137 6724744
1I) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS  51.63283 5034707
I1.1 Activos financieros disponibles para la venta 68.843,77 67.129,43
Ganancias y pérdidas por valoracion 68.843,77 67.129,43
I1.9 Impuesto sobre beneficios (17.210,94) (16.782,36)
;LH)»INGRES()S Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO. 12483420 11759451

Las Cuentas Anuales de la Entidad, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Balances
de Situacion, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los Estados de Flujos de Efectivoy la Memoria Anual adjunta que consta de 20 Notas.
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MUSSAP, MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

(Expresados en euros)

JOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
A.l) Actividad aseguradora

1.- Cobros por primas seguro directo y coaseguro 37.415.816,23 34.183.426,08
2.- Pagos de prestaciones seguro directo y coaseguro (21.796.757,69)  (18.663.140,34)
3.- Cobros reaseguro cedido 1.541.359,17 1.552.081,77
4.- Pagos reaseguro cedido (7.679.697,70) (7.669.347,26)
5.- Recobro de prestaciones 4.160.714,06 4.111.016,39
6.~ Pagos de retribuciones a mediadores (6.611.595,20) (5.833.113,59)
7.- Otros cobros de explotacion 324.207,01 309.966,25
8.- Otros pagos de explotacion (6.630.547,40) (6.154.307,00)
9.- Total cobros de efectivo de la actividad aseguradora (1+3+5+7) =1 43.442.096,47 40.156.490,49
10.- Total pagos de efectivo de Ia actividad aseguradora (2+4-+6+8) =11 (42.718.597,99)  (38.319.908,19)
A.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de explotacién

(FIIHHI-IV + - V) 723.498,48 1.836.582,30
B.1) Cobros de actividades de inversién

2.- Inversiones inmobiliarias 142.575,61 138.632,43
4.~ Instrumentos financieros 4.626.158,86 4.070.962,04
6.- Intereses cobrados 647.862,60 568.200,72
7.- Dividendos cobrados 16.274,47 24.198,84
10.- Total cobros de efectivo de las actividades de inversion (14+2+3+4+5+6+7+8+9) = VI 5.432.871,54 4.801.994,03
B.2) Pagos de actividades de inversién

1.- Inmovilizado material (458.531,78) (98.086,33)
3.- Activos intangibles (238.044,11) (179.441,13)
4.- Instrumentos financieros (7.594.302,26) (6.841.154,88)
5.- Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas (200.000,00) -

7.~ Otros pagos relacionados con actividades de inversion (25.312,85) (22.565,26)
8.- Total pagos de efectivo de las actividades de inversién (1+2+3+4+5+6+7) = VII (8.516.191,00) (7.141.247,60)
B.3) Total flujos de efectivo de actividades de inversién (VI - VII) (3.083.319,46) (2.339.253,57)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
C.1) Cobros de actividades de financiacién

3.- Derramas activas y aportaciones de los socios o mutualistas 1.341.911,02 1.166.615,47
6.- Total cobros de efectivo de las actividades de financiacion (1+2+3+4+5) = VII1 1.341.911,02 1.166.615,47
C.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de financiacién (VIII - IX) 1.341.911,02 1.166.61547
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (X)
Total aumento de efechivo y equivalentes A3+B3+C3+-% 0 (101790996)  663.944.20
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 7.993.076,87 7.329.132,67
Efectivo y equivalentes al final del periodo 6.975.166,91 7.993.076,87
{Componentes del efectivo'y equivalentes al final del periodo =~ e LEETER iTEiaeeas -

I.- Caja y bancos - 642643500  7.479.285,01
2.- Otros activos financieros 548.731,91 513.791,86

Total Efcctivo y equivalentes al final del periodo(1+2-3) 697516691 7.993.076,87

Las Cuentas Anuales de la Entidad, que forman una sola unidad, comprende estos Estados de Flujos de Efectivo, los Balances de Situacion, las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y la Memoria Anual adjunta que consta de 20 Notas.
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MUSSAP, MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA F1JA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2025

NOTA 1. ACTIVIDAD

a) Constitucion y Domicilio Social

MUSSAP, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija (en adelante la Entidad) es una Mutua
de seguros a prima fija constituida por tiempo indefinido el 30 de julio de 1986, siendo la
continuadora de la anterior entidad de seguros, cumpliéndose en el afio 2023 sus 91 ejercicios de
actuacion. El domicilio social de la Entidad se encuentra ubicado en la calle Via Laietana, 20 de
Barcelona.

Se halla inscrita en el Registro Especial de Entidades Aseguradoras de la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones del Ministerio de Economia y Hacienda con la clave M0107.

b) Actividad

La Entidad opera en los ramos descritos a continuacion de acuerdo con la clasificacion de Ramos
de Seguro del Real Decreto Legislativos 6/2004 de 29 de octubre, Texto Refundido de la Ley de
Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados:

e Accidentes

e Vehiculos terrestres no ferroviarios

e Incendios y elementos naturales

e Otros dafios a los bienes (seguros agrarios)

¢ Otros dafios a los bienes (robo u otros)

e Responsabilidad civil en vehiculo terrestre

e Responsabilidad Civil en vehiculos maritimos
e Responsabilidad civil en general (otros riesgos)
e Pérdidas pecuniarias diversas

e Defensa juridica

e Asistencia

e Decesos

e Enfermedad (excluida la asistencia sanitaria)
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¢) Cuentas Anuales Consolidadas

La Entidad es la matriz del Grupo Mussap, mutua de seguros y reaseguros a prima fija y
Sociedades Dependientes, y deposita las cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil
de Barcelona. Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2025 han sido formuladas con fecha 18 de marzo de 2026.

d) Moneda funcional

El entorno econémico principal en el que opera la Entidad corresponde al mercado nacional.
Por este motivo, la moneda funcional de la Entidad es el euro.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas, que se formulan por el Consejo de Administracion de la Entidad
el 18 de marzo de 2026, han sido obtenidas de los registros contables de la Entidad y se
presentan de acuerdo con las disposiciones vigentes en materia contable, que se derivan del
R.D. 583/2017, de 12 de junio, por el que se modifica el Plan de Contabilidad de las Entidades
Aseguradoras y Reaseguradoras y normas sobre la formulacion de las cuentas anuales
consolidadas de los grupos de Entidades Aseguradoras y reaseguradoras, aprobado por el Real
Decreto 1317/2008, de 24 de julio, del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros
Privados, aprobado por el R.D. 2486/1998, de la normativa general relativa a dichas entidades,
de las disposiciones reguladoras establecidas por la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones y del resto de legislacién y normativa que les es de aplicacion, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los flujos de efectivo
habidos durante el correspondiente ejercicio.

Estas Cuentas Anuales se someteran a la aprobacion por la Junta General de Mutualistas y el
Consejo de Administracion estima que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

b) Principios Contables Aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios distintos a los referidos en el apartado
anterior. Adicionalmente, el Consejo de Administracion ha formulado estas Cuentas Anuales
teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas Cuentas Anuales. No existe ningln
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
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¢) Aspectos Criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Entidad.

En la preparacion de las Cuentas Anuales adjuntas, se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Direccion de la Entidad para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.

Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

Las hipotesis empleadas para el calculo actuarial de los pasivos.
La vida util de los activos materiales e intangibles.

Las hipotesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos
financieros.

La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o
contingentes.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basandose en estimaciones de
resultados futuros.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible en la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales sobre los hechos analizados a
fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo
que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

d) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracién presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, del Estado de Flujos de Efectivo y de la
Memoria, ademés de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.
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¢) Elementos Recogidos en Varias Partidas

Los elementos que estdn registrados en dos o mas partidas del balance se explican, en el caso
de existir, en los correspondientes apartados de la memoria.

f) Cambios en Criterios Contables

No se han realizado cambios en criterios contables propios.

g) Correccion de Errores

No se han detectado errores existentes a cierre de ejercicio que obliguen a reformular las
cuentas ni a corregir la informacion patrimonial de ejercicios anteriores.

NOTA 3. APLICACION DE RESULTADO

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2025 que formula el Consejo de
Administracién de la Entidad para ser sometida a la aprobacién de la Asamblea General de
Mutualistas es la que se muestra a continuacion:

Base de reparto:

Ganancia del ejercicio 73.201,37 67.247,44
Reservas de estabilizacién a cuenta N 10.5 (37.854.59) (8,10)
Reserva de estabilizacion a cuenta Pool Agroseguro N 10.5 (1.145.428,40) -
Total (1.110.081,62) 67.239,34
Distribucion

Reselzrva‘s’Voluntarlas de MUSSAP 35.346,78 6723934
Aplicacion

Resultados negativos por reserva de estabilizacion Pool Agroseguro (1.145.428,40) -

Totall . (1.110.081,62) 6723934 |

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Entidad en la elaboracion de sus Cuentas
Anuales para el ejercicio 2025, de acuerdo con lo que dispone el Real Decreto 583/2017 de 24
de julio y RD1060/2015, por el que se aprueba el Plan de Contabilidad de las Entidades
Aseguradoras, han sido las siguientes:
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a) Inmovilizado intangible

a) 1. Valoracidn inicial

El inmovilizado intangible se encuentra valorado por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicion o el coste de produccion.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado intangible s6lo se incluyen
en el precio de adquisicién o coste de produccion cuando no sean recuperables directamente
de la Hacienda Publica.

Se entender4 por precio de adquisicién, ademas del importe facturado por el vendedor después
de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y
directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en condiciones de funcionamiento.

Se entenderd por coste de produccion, el precio de adquisicién de las materias consumibles y
los demés costes directamente imputables a dicho inmovilizado. También se afiadira la parte
que razonablemente corresponda de los costes indirectamente imputables al bien del que se
trate en la medida en que tales costes correspondan al periodo de creacion o construccion y
sean necesarios para la puesta del activo en condiciones operativas.

El reconocimiento inicial de un inmovilizado de naturaleza intangible, ademas de cumplir la
definicién de activo y los criterios de registro o reconocimiento contable contenidos en el
Marco Conceptual de la Contabilidad, implica el cumplimiento del criterio de identificabilidad.

El citado criterio de identificabilidad implica que el inmovilizado cumple alguno de los dos
requisitos siguientes:

a) Es separable, esto es, susceptible de ser separado de la Entidad y vendido, cedido,
entregado para su explotacion, arrendado o intercambiado.

b) Surge de derechos legales o contractuales, con independencia de que tales derechos sean
transferibles o separables de la Entidad o de otros derechos u obligaciones.

En ningln caso se reconocen como inmovilizados intangibles los gastos ocasionados con
motivo del establecimiento, las marcas, las listas de clientes u otras partidas similares, que se
hayan generado internamente.

a) 2. Valoracién posterior

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los elementos del inmovilizado intangible se
valoran por su precio de adquisicion o coste de produccion menos la amortizacién acumulada
(en el caso de vida 1til definida) y, en su caso, el importe de las correcciones valorativas por
deterioro reconocidas.
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a) 2.1. Amortizacion

Las amortizaciones se establecen de manera sistematica y racional en funcion de la vida util
del inmovilizado intangible y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion que
normalmente sufren. El porcentaje de amortizacion utilizado para las aplicaciones informaticas
es del 20% y para los Derechos econdémicos derivados de carteras de polizas adquiridas a un
mediador el porcentaje de amortizacion utilizado es del 10%.

Un elemento de inmovilizado intangible con una vida util indefinida no se amortiza, aunque
anualmente, la Entidad analiza su posible deterioro.

a) 2.2. Deterioro del valor

La Entidad procede a deteriorar un elemento del activo intangible cuando el valor contable de
éste supera el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

A estos efectos, al cierre del ejercicio, la Entidad evalua la existencia de que algin inmovilizado
intangible pueda estar deteriorado, en cuyo caso, estima sus importes recuperables efectuando
las correcciones valorativas que procedan.

a) 3. Baja

Los elementos del inmovilizado intangible se dan de baja en el momento de su enajenacion o
disposicion por otra via o cuando no se espere obtener beneficios o rendimientos econ6micos
futuros de los mismos.

La diferencia entre el importe que, en su caso, se obtiene de un elemento del inmovilizado
intangible, neto de los costes de venta, y su valor contable, determina el beneficio o la pérdida
surgida al dar de baja dicho elemento, que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que este se produce.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas incurridos durante el ejercicio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

En el epigrafe de “Derechos econdmicos derivados de carteras de pdlizas adquiridas a un
mediador”, se registra el importe satisfecho en la adquisicion de ciertas carteras de mediadores,
amortizandose de modo sistematico en funcién del mantenimiento de los contratos de dichas
carteras y del patrén de consumo esperado de los beneficios economicos derivados de la cartera de
polizas adquiridas.

b) Inmovilizado Material e Inversiones Inmobiliarias

b) 1. Valoracion inicial

El inmovilizado material e inversiones inmobiliarias se encuentran valorados por su coste, ya
sea éste el precio de adquisicion o el coste de produccion.
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Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material y las inversiones
inmobiliarias sélo se incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccion cuando no son
recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material e inversiones inmobiliarias, la
estimacién inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del
desmantelamiento o retiro y otras asociadas a tales activos, tales como los costes de
rehabilitacién del lugar sobre el que se asientan, siempre que estas obligaciones den lugar al
registro de provisiones.

En los inmovilizados e inversiones que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de uso, se incluye en su precio de adquisicion o coste de produccion los
gastos financieros que se han devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento
del inmovilizado material y que han sido girados por el proveedor o corresponden a préstamos
u otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion,
fabricacion o construccion.

Se entiende por precio de adquisicion, ademas del importe facturado por el vendedor después
de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y
directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en condiciones de funcionamiento,
incluida la ubicacion en el lugar y cualquier otra condicion necesaria para que pueda operar de
la forma prevista; entre otros: gastos de explanacién y derribo, transporte, derechos
arancelarios, seguros, instalacion, montaje y otros similares.

Se entiende por coste de produccion, el precio de adquisicion de las materias primas y otras
materias consumibles, los demas costes directamente imputables a dichos bienes. También se
afiadiré la parte que razonablemente corresponda de los costes indirectamente imputables a los
bienes de que se trate en la medida en que tales costes correspondan al periodo de fabricacion
o construccion y sean necesarios para la puesta del activo en condiciones operativas.

b) 2. Valoracién posterior

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los elementos del inmovilizado material e
inversiones inmobiliarias se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccion menos
la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro reconocidas.

b) 2.1. Amortizacion

Las amortizaciones se establecen de manera sistematica y racional en funcién de la vida util de
los bienes y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente sufren por su
funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o
comercial que pudiera afectarlos.

Se amortiza de forma independiente cada parte de un elemento del inmovilizado material que
tenga un coste significativo en relacion con el coste total del elemento y una vida 1til distinta
del resto del elemento.
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La Entidad estima que la vida ttil de los elementos que conforman el inmovilizado material e
inversiones inmobiliarias es la siguiente:

Construcciones 2%
Equipos Informéticos 20%
Mobiliario e Instalaciones 20%
Elementos de Transporte 20%

b) 2.2. Deterioro del valor

La Entidad procede a deteriorar un elemento cuando el valor contable de un elemento del
inmovilizado e inversion ha superado el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

A estos efectos, al cierre del ejercicio, la Entidad evalda la existencia de indicios de que algin
inmovilizado material o inversién inmobiliaria, en su caso, alguna unidad generadora de
efectivo pueda estar deteriorados, en cuyo caso, estima sus importes recuperables efectuando
las correcciones valorativas que procedan.

Se entiende por unidad generadora de efectivo el grupo identificable mas pequefio de activos
que genera flujos de efectivo que son, en buena medida, independientes de los derivados de
otros activos o grupos de activos.

Los calculos del deterioro de los elementos del inmovilizado material y de las inversiones
inmobiliarias se efectiian elemento a elemento de forma individualizada. Si no es posible
estimar el importe recuperable de cada bien individual, la Entidad determina el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece cada elemento del
inmovilizado.

En caso de que la Entidad deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora
de efectivo a la que se hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, reducird en
primer lugar el valor contable del fondo de comercio correspondiente a dicha unidad. Si el
deterioro superase el importe de éste, en segundo lugar, reducird en proporcion a su valor
contable el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo segtn lo establecido en la
Orden ECO 805/2003, de 27 de marzo, modificada parcialmente por la Orden EHA 3011/2007, de
4 de octubre, sobre normas de valoracion de bienes inmuebles y de determinados derechos para
ciertas finalidades financieras.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material o
inversiones inmobiliarias, asi como su reversion, se realizan cuando las circunstancias que las
motivaron hubieran dejado de existir y se reconoceran como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendrd como
limite el valor contable del inmovilizado que estaria reconocido en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.
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b) 3. Baja

Los elementos del inmovilizado material y las inversiones inmobiliarias se dan de baja en el
momento de su enajenacion o disposicion por otra via o cuando no se espere obtener beneficios
o rendimientos econdmicos futuros de los mismos.

La diferencia entre el importe que, en su caso, se obtiene de un elemento del inmovilizado
material o inversion inmobiliaria, neto de los costes de venta, y su valor contable, determina el
beneficio o la pérdida surgida al dar de baja dicho elemento, que se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que ésta se produce.

Los créditos por venta de inmovilizado se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma
relativa a instrumentos financieros.

b) 4. Valor Razonable de los Inmuebles

El valor razonable de los inmuebles es el valor de tasacién otorgado por una entidad tasadora
autorizada para la valoracién de bienes en el mercado hipotecario, con arreglo a las normas
especificas para la valoracién de inmuebles aptos para la cobertura de las provisiones técnicas
de las entidades aseguradoras aprobadas por el Ministerio de Economia y Hacienda.

¢) Arrendamientos Financieros y Otras Operaciones de Naturaleza Similar

La Entidad clasifica un arrendamiento como operativo cuando de las condiciones econdémicas
del contrato no se deduce que se le hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.

d) Comisiones y Otros Gastos de Adquisicién Periodificados

La Entidad periodifica la parte de comisiones y otros gastos de adquisicion correspondiente a la
provision para primas no consumidas.

¢) Instrumentos Financieros

e) 1. Reconocimiento de los Instrumentos Financieros

e) 2. Activos Financieros

La Entidad determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalta dicha clasificacion
en cada cierre del balance.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasificaran en alguna de las siguientes
categorias:
1. Préstamos y partidas a cobrar.

2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.
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3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

4. Inversiones en el patrimonio de entidades del grupo, multigrupo y asociadas.

5. Activos financieros disponibles para la venta.

e) 2.1. Préstamos y Partidas a Cobrar

En esta categoria se clasifican los siguientes activos:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan
en las operaciones de seguro, coaseguro y reaseguro.

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos
cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado
activo. No se incluyen aquellos activos financieros para los cuales el tenedor pueda no
recuperar sustancialmente toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al
deterioro crediticio. Estos ultimos se clasifican como disponibles para la venta.

e) 2.1.1. Valoracién Inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son
directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el péarrafo anterior, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los
anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

e) 2.1.2. Valoracion Posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, lo anterior, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, contintan
valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.
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e) 2.1.3. Deterioro del Valor

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un crédito o de un grupo de créditos con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente se ha deteriorado como resultado de uno o
mas eventos que han ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionan una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados
por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados
al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los
activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que
corresponde a la fecha de cierre de las Cuentas Anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tendra como limite el valor en libros del crédito que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

¢) 2.2. Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Se incluyen en esta categoria los valores representativos de deuda, con una fecha de
vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un
mercado activo y que la Entidad tenga la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos
hasta su vencimiento.

e) 2.2.1. Valoracion Inicial

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

e) 2.2.2. Valoracion Posterior

Posteriormente se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

e) 2.2.3. Deterioro del Valor

Al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionan una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del emisor.
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e) 2.3. Otros Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas y Ganancias

La Entidad clasifica un activo financiero en la presente categoria, si se trata de un instrumento
financiero hibrido.

e) 2.3.1. Valoracion Inicial

Se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes
de transaccién que les son directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

Tratandose de instrumentos de patrimonio forman parte de la valoracién inicial el importe de
los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se han adquirido.

e) 2.3.2. Valoracién Posterior

Posteriormente a la adquisicién, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios en su valor razonable se
imputaréan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

e) 2.4. Inversiones en el Patrimonio de Entidades del Grupo, Multigrupo y Asociadas

La Entidad incluye en este epigrafe, las inversiones en el patrimonio de entidades del grupo,
multigrupo y asociadas.

Se entendera que otra entidad forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una
relacién de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Codigo de
Comercio para los grupos de sociedades o cuando las entidades estén controladas por cualquier
medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que actiian conjuntamente o se hallan bajo
direccion tnica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

Se entiende que una entidad es asociada cuando, sin que se trate de una entidad del grupo, en
el sentido sefialado anteriormente, la entidad o alguna o algunas de las entidades del grupo en
caso de existir éste, incluidas las entidades o personas fisicas dominantes, ejerce sobre tal
entidad una influencia significativa por tener una participacion en ella que, creando con ésta
una vinculacion duradera, esté destinada a contribuir a su actividad.

Las sociedades del grupo, multigrupo y asociadas se valoran aplicando los criterios de este
apartado, no pudiendo ser incluidas en otras categorias a efectos de su valoracion.

e) 2.4.1. Valoracién Inicial

Las inversiones en el patrimonio de entidades del grupo, multigrupo y asociadas se valoran
inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
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e) 2.4.2. Valoracion Posterior

Las inversiones en el patrimonio de entidades del grupo, multigrupo y asociadas se valoran por
su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

e) 2.4.3. Deterioro del Valor

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no seréa recuperable.

El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, calculados,
bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la entidad participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la
inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo
que se espera sean generados por la entidad participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma
en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion. En la determinacion de ese valor, y siempre que
la entidad participada participa a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto que se
desprende de las Cuentas Anuales Consolidadas elaboradas aplicando los criterios incluidos en
el Cadigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un
gasto 0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estarfa reconocida en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

e) 2.5. Activos Financieros Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
de otras entidades que no se hayan clasificado en ninguna de las categorias anteriores.

e) 2.5.1. Valoracién Inicial

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transacciéon que les son
directamente atribuibles.

Formaré parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.
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¢) 2.5.2. Valoracién Posterior

Posteriormente, los activos financieros disponibles para la venta se valoraran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion.
Los cambios en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el
activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun
el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se pueda determinar
con fiabilidad se valorardn por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del valor medio ponderado por grupos homogéneos. Se entenderd por grupo
homogéneo aquellos instrumentos financieros que cuentan con los mismos derechos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase
de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se tratan de la
misma forma que si se tratase de una inversion en el patrimonio de entidades del grupo,
multigrupo y asociadas.

e) 2.5.3. Deterioro del Valor

Al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero disponible para la venta, o grupo de
activos financieros disponibles para la venta con similares caracteristicas de riesgo valoradas
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor;

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumird que el instrumento se ha
deteriorado ante una caida de un afio y medio y de un cuarenta por ciento en su cotizacion,
sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser
necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo
o descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en
el momento en que se efectte la valoracién.
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Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio. No obstante, en el caso de que se incremente el valor razonable correspondiente a un
instrumento de patrimonio, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor
razonable directamente contra el patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio que, valorados por su coste, por no poder
determinarse con fiabilidad su valor razonable, la correccion valorativa por deterioro se calcula
como si se tratase de una inversion en el patrimonio de entidades del grupo, multigrupo y
asociadas y no se revierte la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores.

e) 2.6. Reclasificacion de Activos Financieros

A lo largo del ejercicio 2025, la Entidad no ha procedido a reclasificar activos financieros entre
categorias contables.

e) 2.7. Intereses y Dividendos Recibidos de Activos Financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se
declare el derecho del socio a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registrardn de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
érgano competente en el momento de la adquisicién. A estos efectos, se entenderd por
“intereses explicitos” aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del
instrumento financiero.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a
los beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como
ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.
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e) 2.8. Baja de Activos Financieros

La Entidad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expira o se ceden los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que
se haya transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en
circunstancias que se evaluan comparando la exposicion de la Entidad, antes y después de la
cesion, a la variacion en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo
transferido. Se entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal variacion deje de ser
significativa en relacion con la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros
netos asociados con el activo financiero (tal como las ventas en firme de activos financieros,
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable y las
titulizaciones de activos financieros en las que la entidad cedente no retenga financiaciones
subordinadas ni conceda ningun tipo de garantia o asuma algtn otro tipo de riesgo).

e) 3. Pasivos Financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
econdmica supongan para la Entidad una obligacidn contractual, directa o indirecta, de entregar
efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros
en condiciones potencialmente desfavorables.

También se clasifica como un pasivo financiero, todo contrato que pueda ser o serd, liquidado
con los instrumentos de patrimonio propio de la Entidad, siempre que:

a) Sino es un derivado, obligue o pueda obligar, a entregar una cantidad variable de sus
instrumentos de patrimonio propio.

b) Si es un derivado, pueda ser o serd, liquidado mediante una forma distinta al intercambio
de una cantidad fija de efectivo o de otro activo financiero por una cantidad fija de los
instrumentos de patrimonio propio de la Entidad; a estos efectos no se incluye entre los
instrumentos de patrimonio propio, aquéllos que sean, en si mismos, contratos para la
futura recepcion o entrega de instrumentos de patrimonio propio de la Entidad.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en la categoria de Débitos y
partidas a pagar. En esta categoria se clasifican, los siguientes pasivos:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros, distintos de los
instrumentos derivados, que se originan en las operaciones de seguro y reaseguros, y;

b) Débitos por operaciones no cometciales: son aquellos pasivos financieros, distintos de los
instrumentos derivados, que no tienen origen comercial.

No se han clasificado pasivos financieros en las categorias de Pasivos Financieros para
Negociar ni en Otros Pasivos Financieros a Valor Razonable con cambios en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.



Informe de Gestidn de Mussap, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija  Ejercicio 2025 24

e) 3.1. Débitos y Partidas a Pagar

e) 3.1.1. Valoracidn Inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el
corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

e) 3.1.2. Valoracién Posterior

Posteriormente los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, continian
valorandose por dicho importe.

e) 3.2. Reclasificacion de Pasivos Financieros

La Entidad no ha reclasificado ningtn pasivo financiero incluido inicialmente en la categoria
de mantenidos para negociar o a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias a otras categorias, ni de éstas a aquellas.

e) 3.3. Baja de Pasivos Financieros

La Entidad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido. También da
de baja los pasivos financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencién de
recolocarlos en el futuro.

e) 3.4. Fianzas Entregadas y Recibidas

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion de
servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se considera como
un pago o cobro anticipado por el arrendamiento o prestacién del servicio, que se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento y otras operaciones de
naturaleza similar, o durante el periodo en el que se presta el servicio, de acuerdo con la norma
sobre ingresos por ventas y prestacién de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo
contractual minimo comprometido durante el cual no se puede devolver su importe, sin tomar
en consideracion el comportamiento estadistico de devolucion.
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Cuando la fianza sea a corto plazo, no se realiza el descuento de flujos de efectivo si su efecto
no es significativo.

f) Créditos por Operaciones de Seguro y Reaseguro

f) 1. Valoracidn Inicial

Los créditos por operaciones de seguro y reaseguro se valoran por el importe nominal pendiente
de cobro, registrando las correcciones valorativas para los créditos de dudoso cobro.

f) 2. Correcciones Valorativas

La correccion valorativa de las primas pendientes de cobro se determina en funcion del deterioro
de los créditos con tomadores; se calcula por ramo o riesgo en que la eventual pérdida derivada
del impago del recibo no sea recuperable en funcion de los derechos econdémicos reconocidos a
favor del tomador y estara constituida por las primas de tarifas devengadas en el ejercicio netas
del recargo de seguridad, que previsiblemente y basados en la experiencia de la Mutua no vayan
a ser cobradas. A los efectos de esta correccion no se consideran las primas devengadas y no
emitidas correspondientes a polizas estimadas (pdlizas flotantes). Se minoran las primas que
deban ser consideradas en el importe de la provision para primas no consumidas constituidas sobre
ellas, teniendo en cuenta la incidencia del reaseguro.

Para el caso de los recibos fraccionados, cuando se haya producido el cobro de alguna de las
fracciones y se encuentren pendientes el resto, la base del célculo se constituira inicamente por
las primas devengadas (emitidas o no) pendientes de cobro, deduciendo la provisién para
primas no consumidas que corresponda a la fraccion no cobrada.

El célculo de la correccién por deterioro de las primas pendientes de cobro se realiza al cierre
del ejercicio a partir de la informacién disponible sobre la situacion de los recibos de primas
pendientes de cobro a la fecha de cierre del mismo. La Entidad estima el deterioro de acuerdo
con los siguientes criterios:

f) 2.1 Crédito por Operaciones de Seguro Directo, Tomadores de Seguros

El calculo se ha efectuado segin lo dispuesto en la norma de valoracién octava del Plan
Contable de Entidades Aseguradoras:

a) Las primas con antigliedad igual o superior a seis meses no reclamadas judicialmente son
objeto de correccién por su importe integro.

b) Las primas con antigiiedad igual o superior a tres meses e inferior a seis meses se corrigen
aplicando un coeficiente del 50 por cien.

¢) Las primas con antigiiedad inferior a tres meses, no reclamadas judicialmente, se corrigen
en funcién del coeficiente medio de anulaciones registrado en las primas que se
encontraban en esta situacion en los tres ultimos ejercicios, confiriendo a la serie histérica
la mayor homogeneidad posible.
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d) Las primas reclamadas judicialmente, se corrigen individualmente en funcion de las
circunstancias de cada caso.

e) En caso de fraccionamiento de primas con experiencia de impago, se utiliza como
coeficiente de anulaciones a efectos del céalculo de la correccién por deterioro, el
coeficiente medio del ejercicio de la Entidad.

f) 2.2 Crédito por Operaciones de Seguro Directo Mediadores

Se compone de los saldos de efectivo con los mediadores, producidos como consecuencia de
las operaciones en que han intervenido.

f) 2.3 Crédito por Operaciones de Reaseguro

Se compone de los saldos a cobrar o a pagar a los reaseguradores y cedentes como consecuencia
de las operaciones de cuenta corriente realizadas con los mismos.

Esta misma sistematica se ha considerado para reflejar en cuentas el efecto que sobre las
comisiones puedan tener las correcciones valorativas sobre los recibos pendientes de cobro.

g) Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA) y otros Impuestos Indirectos

El IVA soportado no deducible forma parte del precio de adquisicion de los activos, asi como
de los servicios, que sean objeto de las operaciones grabadas por el impuesto. En el caso de
autoconsumo interno, esto es, produccion propia con destino al inmovilizado de la Entidad, el
IVA no deducible se adiciona al coste de los respectivos activos.

Como consecuencia de la regularizacion derivada de la prorrata definitiva, no se alteran las
valoraciones iniciales por las rectificaciones en el importe del IVA soportado no deducible,
incluida la regularizacion por bienes de inversion.

El IVA repercutido no forma parte del ingreso derivado de las operaciones grabadas por dicho
impuesto o del importe neto obtenido en la enajenacion o disposicion por otra via en el caso de
baja en cuentas de activos.

Las reglas sobre el IVA soportado no deducible son aplicables a cualquier otro impuesto
indirecto soportado en la adquisicion de activos o servicios, que no sea recuperable
directamente de la Hacienda Publica.

Las reglas sobre el IVA repercutido son aplicables a cualquier otro impuesto indirecto que
grave las operaciones realizadas por la Entidad y que sea recibido por cuenta de la Hacienda
Publica. Sin embargo, se contabilizan como gastos, aquellos tributos que para determinar la
cuota a ingresar tomen como referencia la cifra de negocios u otra magnitud relacionada, pero
cuyo hecho imponible no sea la operacion por la que se transmiten los activos o se prestan los
servicios.
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h) Impuestos sobre Beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad por satisfacer por la Entidad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segun
corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen Gnicamente en la medida en que resulte
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en
que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

i) Ingresos y Gastos

Los ingresos y los gastos, en general, se reconocen contablemente en funcién del principio de
devengo. En este sentido, dado que los ingresos por primas se abonan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el momento de la emision del correspondiente recibo y los gastos por siniestros
se contabilizan en el momento de su pago, al cierre del ejercicio se contabilizan las provisiones
pertinentes para periodificar, tanto los ingresos como los gastos.

Aquellos gastos por naturaleza que no coinciden por destino se han reclasificado atendiendo a
este Gltimo criterio. Los gastos que por naturaleza deben ser objeto de reclasificacion han sido
imputados a los siguientes destinos:
» Cuentas técnicas:

o Gastos de prestaciones

o Gastos de adquisicion

o Gastos de administracion

o Gastos de inversiones

o Otros gastos técnicos

= Cuyentas no técnicas:

o Ingresos no técnicos
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Para llevar a cabo esta reclasificacion, la Entidad ha imputado directamente los gastos por
naturaleza a su destino, cuando se disponia de la informacion necesaria para ello, e
indirectamente en funcién del nimero de empleados asignados a cada departamento cuando no
ha sido posible imputarlos de forma directa.

j) Provisiones Técnicas

Provision para Primas no Consumidas

Est4 constituida por la fraccion de las primas de tarifa devengadas en el ejercicio, deducido el
recargo de seguridad, que debe imputarse al periodo comprendido entre la fecha del cierre y el
término del periodo de cobertura. Su célculo se efectia pdliza a poliza.

Las comisiones y gastos de adquisicion imputables a las primas no consumidas se han registrado
en el epigrafe del activo del balance “Comisiones y otros gastos de adquisicién” con abono a las
cuentas de gasto por naturaleza y por destino correspondientes.

Provision para Riesgos en Curso -

La provisién para riesgos en curso se calcula ramo a ramo y complementa a la provision para
primas no consumidas en la medida en que su importe no sea suficiente para reflejar la valoracion
de todos los riesgos y gastos a cubrir por la Entidad que se correspondan con el periodo de
cobertura no transcurrido a la fecha de cierre del ejercicio.

Por lo que respecta al ramo de automoviles, la provisién constituida se ha determinado
considerando de forma conjunta todas las modalidades y garantias de los distintos ramos que para
dicho negocio contempla la Ley de Ordenacion y Supervision de los Seguros privados.

Provision para Prestaciones de Siniestros -

Representa el importe total de las obligaciones pendientes del asegurador derivadas de los
siniestros ocurridos con anterioridad a la fecha de cierre del ejercicio, y es igual a la diferencia
entre su coste total estimado o cierto y el conjunto de los importes ya pagados por razén de tales
siniestros.

Dicho coste incluye los gastos, tanto externos como internos de gestion y tramitacion de los
expedientes, cualquiera que sea su origen, producidos y por producir hasta la total liquidacion y
pago del siniestro.

Esta integrada por los conceptos siguientes:

- Provision para prestaciones pendientes de liquidacion o pago: Incluye el importe de todos
aquellos siniestros declarados hasta el 31 de diciembre del ejercicio;

- Provision de siniestros pendientes de declaracion: Recoge el importe estimado de los siniestros
ocurridos antes del cierre del ejercicio y no incluidos en la provisién para prestaciones
pendientes de liquidacion o pago;



Informe de Gestion de Mussap, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija Ejercicio 2025 29

- Provisién de gastos internos de liquidacion de siniestros: Esta provision se dota por el importe
suficiente para afrontar los gastos internos necesarios para la total finalizacién de los siniestros
que han de incluirse en la provision de prestaciones. Para el calculo de la provision conforme
a lo establecido en el articulo 42 del nuevo Reglamento de Ordenacion y Supervision de los
Seguros Privados se han tenido en cuenta:

e L os gastos internos asignables a prestaciones, que se han determinado de acuerdo con
la clasificacion realizada para la imputacion de los gastos por destinos.

e El nimero total de dias tramitados en el ejercicio.
e El periodo medio de tramitacion de los siniestros.

¢ Elnimero de dias pendientes de tramitacién de los siniestros incluidos en la provision
para prestaciones.

Provision del seguro de decesos

La provision del seguro de decesos estd incluida en el epigrafe “Otras Provisiones Técnicas”, y se
calcula poliza a péliza como la diferencia entre el valor actual actuarial de las obligaciones futuras
a cargo de la Entidad y las que son a cargo del tomador.

Reserva de Estabilizacion

Esta provision tiene cardcter acumulativo y se constituye con el importe de los recargos de
seguridad contenidos en las primas devengadas de cada ejercicio para los ramos de
Responsabilidad Civil Obligatoria y Voluntaria de Automéviles, Responsabilidad Civil General,
Multirriesgo Industrial y Construccion, y se aplica para compensar los excesos de siniestralidad
respecto a lo previsto en la Nota Técnica, en caso de que sea necesario.

k) Provisiones Técnicas del Reaseguro Cedido

Las provisiones técnicas por las cesiones a las reaseguradoras se presentan en el activo del balance
de situacién adjunto, habiendo sido calculadas con los mismos criterios que los utilizados para el
seguro directo, en base a las primas cedidas y de acuerdo con los contratos de reaseguro vigentes.

1) Operaciones con Agroseguro

Las operaciones correspondientes a la participacion de la Mutua en el Pool de Seguros Agrarios
Combinados (Coaseguro Agrario), se registran en funcion de la informacion contenida en las
cuentas recibidas de Agroseguro.
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m) Provisiones y Contingencias

El Consejo de Administracion de la Entidad en la formulacion de las Cuentas Anuales
diferencia entre;

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o0 mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Entidad.

Las Cuentas Anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales, sino que se informa sobre los
mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible
sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion
de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que
no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el
caso de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud
del cual la Entidad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra
en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provision se registran como un gasto
financiero conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o
igual a un afio, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectiia ningin
tipo de descuento.

n) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

La Entidad, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.
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0) Compromisos por Pensiones y Obligaciones Similares

De acuerdo con el Convenio General para las entidades de seguros, reaseguros y mutuas de
accidentes de trabajo, para los empleados que sigan activos y estuvieran dados de alta antes de
1986, y siempre con el limite méximo que le corresponda a su categoria segtin el vigente
convenio, a partir de la fecha en que un empleado cumpla los 65 afios de edad podré optar por
la jubilacién o ser ésta decidida por la Entidad, con una compensacion econémica vitalicia, en
ambos casos a cargo de la misma, para el supuesto de que la pensién o pensiones que se
perciban del Sistema de la Seguridad Social u otros regimenes de Prevision Social obligatorios
no alcancen la “Remuneracion Anual Minima Reglamentaria” asignada en el momento de la
jubilacién, compensacién consistente, en tal caso, en la diferencia hasta igualar dicha
remuneracion.

En cualquier caso, si la pension de la Seguridad Social a percibir por el jubilado fuera la pension
maxima vigente, no podrd generarse compensacion econdmica a cargo de la Entidad.

Si la jubilacion se solicitara por el empleado en el mes que cumpla los sesenta y cinco afios, la
Entidad le abonara, ademés de lo indicado, en su caso, en el parrafo anterior, una mensualidad por
cada cinco afios de servicio, con un maximo de diez mensualidades, méximo que se alcanzara a
los treinta afios de servicio en la empresa en que se jubile el empleado.

La mensualidad que se contempla en el apartado anterior quedard integrada por los siguientes
conceptos, que en cada caso se vinieran percibiendo: Sueldo base de nivel retributivo,
complemento de experiencia, complemento de adaptacion individualizado y plus de residencia.

La Entidad no tiene ni gestiona un plan especifico de pensiones de jubilacién para sus empleados,
estando todas las obligaciones al respecto cubiertas por el sistema de la Seguridad Social del
Estado.

p) Transacciones entre Partes Vinculadas

Con carcter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en
una operacion difiriere de su valor razonable, la diferencia se registrara atendiendo a la realidad
econémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las
correspondientes normas.

q) Indemnizaciones por Despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Entidad esta obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones
laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable
se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decision y se crea una expectativa
vélida frente a terceros sobre el despido. En las Cuentas Anuales adjuntas no se ha registrado
provisién alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.
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El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2025 asi como la
informacién mas significativa que afecta a este epigrafe ha sido la siguiente, en euros:

Coste:

Construcciones

Mobiliario

Equipos para procesos de informacion
Elementos de transporte

Amortizacién Acumulada:
Construcciones

Mobiliario

Equipos para procesos de informacion
Elementos de transporte

Inmovilizado Material, Neto

2.380.347,25
3.361.233,67
4.388.011,00

24.299,18

- 10.153.891,10

(1.045.939,85)
(3.229.211,81)
(4.215.415,26)

(24.299,18)

(8.514.866,10)

1.639.025,00

260.751,17
197.780,61

458.531,78

(30.745,62)
(48.565,89)
(77.936,61)

(157.248,12)

- 301.283,66

2.380.347,25
3.621.984,84
4.585.791,61

24.299,18

10.612.422,88

(1.076.685,47)
(3.277.777,70)
(4.293.351,87)

(24.299,18)

 (8.672.114.22)

1.940.308,66 |

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2024, asi como la
informacion mas significativa que afecta a este epigrafe ha sido la siguiente, en euros:

Coste:
Construcciones

Mobiliario
Equipos para procesos de informacion
Elementos de transporte

Amortizacién Acumulada:
Construcciones

Mobiliario

Equipos para procesos de informacion
Elementos de transporte

Inmovilizado Material, Neto

2.380.347,25 -
3.285.050,97 76.182,70
4.366.107,37 21.903,63

24.299,18 -
10.055.804,77 198.086,33
(1.015.194,23) (30.745,62)
(3.204.686,99) (24.524,82)
(4.145.885,00) (69.530,26)

(24.299,18) -
© (8.390.06540)  (124.800,70)
. 1.665.739,37 (26.71437)

2.380.347,25
3.361.233,67
4.388.011,00

24.299,18

110.153.891,10

(1.045.939,85)
(3.229.211,81)
(4.215.415,26)

(24.299,18)

- (8.514.866,10) |

© 1.639.025,00

La informacion relativa a vidas utiles y coeficientes de amortizacion métodos de amortizacion,

se ha incluido en la nota 4.b.2.1.
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La Entidad no posee elementos del inmovilizado situado fuera del territorio espafiol.
Asimismo, no se han originado pérdidas por deterioro, ni se han devengado gastos financieros
susceptibles de capitalizacion. No existen elementos de inmovilizado material, para los que
existan compromisos firmes de compra y venta, ni que hayan sido adquiridos mediante
contratos de arrendamiento financiero.

Durante los ejercicios 2024 y 2025, la Entidad procedié a la tasacion de los inmuebles
propiedad de la Entidad (véase Notas 5y 6), por parte de una entidad de tasaciones homologada
por la Direccion General de Seguros, cuyo importe asciende al cierre del ejercicio 2025 a un
total de 12.824.953,49 euros.

Elementos Totalmente Amortizados

El desglose del inmovilizado material que, a 31 de diciembre de 2025 y de 2024 estaba
totalmente amortizado y en uso, se muestra a continuacion:

Mobiliario 3.178.017,00 3.167.662,42
Equipos para proceso de informacion 4.287.545,69 4.165.405,85
Elementos de transporte 24.299,18 24.299,18

U ramoseisT 785736745

La Entidad tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, entendiendo que dichas polizas
cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos. La administracion de la
Entidad revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y
los riesgos cubiertos y se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el
afio siguiente.

NOTA 6. INVERSIONES INMOBILIARIAS

El detalle y movimiento de las inversiones inmobiliarias durante el ejercicio 2025, asi como la
informacion mas significativa que afecta a este epigrafe ha sido la siguiente, en euros:

Coste:

Construcciones 1.824.046,84 - 1.824.046,84
1.824.046,84 -  1.824.046,84

Amortizacion Acumulada:

Construcciones (856.702,79) (29.633,44) (886.336,23)

(856.702,79)  (29.633,44)  (886.336,23)

Inversiones Inmobiliarias, Neto : . 967.344,05 (29.633,44) 937.710,61
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El detalle y movimiento de las inversiones inmobiliarias durante el ejercicio 2024, asi como la
informacioén mas significativa que afecta a este epigrafe ha sido la siguiente, en euros:

Coste:

Construcciones 1.824.046,84 - 1.824.046,84
1.824.046,84 - 1.824.046,84

Amortizacién Acumulada:

Construcciones (827.069,33) (29.633,46) (856.702,79)

. (827.069,33) (29.633,46)  (856.702,79)
Inversiones Inmobiliarias, Neto ‘ . 996.977,51  (29.633,46)  967.344,05

La informacién relativa a vidas utiles y coeficientes de amortizacion métodos de amortizacion,
se ha incluido en la nota 4.b.2.1.

Elementos totalmente amortizados

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen elementos totalmente amortizados y en uso.

La Entidad tiene formalizadas p6lizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan
sujetos los diversos elementos que conforman las inversiones inmobiliarias, entendiendo que
dichas polizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estdn sometidos. La
administraciéon de la Entidad revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace
necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los importes que razonablemente
se deben cubrir para el afio siguiente.

Clasificacion de las Inversiones Inmobiliarias

El detalle de los diferentes tipos de inversiones inmobiliarias, el destino que se dé a las mismas
y los ingresos provenientes de estas inversiones, asi como los gastos para su explotacién en los
ejercicios 2025 y 2024, se detalla a continuacion, en euros:

Construcciones Alquiler 142.575,61 7.856,72  138.632,43 6.929,67
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No existen restricciones a la realizacion de inversiones inmobiliarias ni al cobro de los ingresos

derivados de las mismas.

No existen obligaciones contractuales para adquisicién, construccion o desarrollo de
inversiones inmobiliarias o para reparaciones, mantenimiento o mejoras.

NOTA 7. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2025, asi como la
informacion mas significativa que afecta a este epigrafe ha sido la siguiente, en euros:

Coste:

Aplicaciones informaticas 1.684.988,43

Gastos de adquisicion de cartera 958.698,24

Desarrollo 144.229,35
L . 2.787.916,02

Amortizaciéon Acumulada:

Aplicaciones informaticas (1.387.107,49)

Gastos de adquisicion de cartera (958.698,24)

Desarrollo (88.173,96)
o . . . 1(2.433.979,69)

Inmovilizado Intangible Neto . . 35393633

69.150,30

24.664,46

1.754.138,73
958.698,24
168.893,81

93.814,76  2.881.730,78

(102.931,85)

(29.421,96)

. (132.353,81)

 (38.539,05)

(1.490.039,34)
(958.698,24)
(117.595,92)

. (2.566.333,50)

315.397,28

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2024, asi como la
informacion mads significativa que afecta a este epigrafe ha sido la siguiente, en euros:

Coste:

Aplicaciones informaticas 1.649.776,65

Gastos de adquisicién de cartera 958.698,24

Desarrollo 144.229,35

- ; . . 2.752.704,24

Amortizacién Acumulada:

Aplicaciones informaticas (1.272.954,52)

Gastos de adquisicion de cartera (958.698,24)

Desarrollo (60.216,03)

. (229186879

Inmovilizado Intangible Neto =~ f 460.835,45

- 3521178

35.211,78

(114.152,97)

(27.957,93)

1.684.988,43
958.698,24
144.229,35

. 2.787.916,02

(1.387.107,49)
(958.698,24)

2 (88.173,96)
(142.110,90) (2.433.979,69)
. (106.899,12)  353.936,33

La informacion relativa a vidas utiles, coeficientes de amortizacion métodos de amortizacion,

se ha incluido en la nota de normas de valoracion 4.a.2.1.
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Elementos Totalmente Amortizados

El desglose de los elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados y en uso a 31
de diciembre de 2025 y de 2024 se muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste:

Aplicaciones informaéticas 1.273.877,39 1.128.036,32
Gastos de adquisicién de cartera 958.698,24 958.698,24

R

NOTA 8. PERIODIFICACIONES

La composicién y movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2025 se muestra a
continuacién, en euros:

Comisiones periodificadas y otros 4.299.713,14 4.540.808,33 (4.299.713,14) 4.540.808,33
Intereses periodificados 185.436,04 227.735,93  (185.436,04) 227.735,93

La composicién y movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2024 se muestra a
continuacion, en euros:

Comisiones periodificadas y otros 3.870.934,36  4.299.713,14 (3.870.934,36) 4.299.713,14
Intereses periodificados 149.078,44 185.436,04  (149.078,44) 185.436,04

0.012,80 4.485.149,18 (4.020.012,80) 4.485.149,18
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NOTA 9. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

9.1. Arrendamientos Operativos

9.1.1. La Entidad como Arrendadora

El ingreso del ejercicio en concepto de arrendamiento operativo ha ascendido a 142.575,61
euros en el ejercicio 2025 (138.632,43 euros en el ejercicio anterior), tal y como se ha
comentado en la nota 6 de la memoria.

Los ingresos futuros y minimos correspondientes a los arrendamientos operativos no
cancelables a 31 de diciembre de 2025 y 2024 se desglosan a continuacion, en euros:

Hasta 1 afio 111.891,45 116.569,96
Entre uno y cinco afios 294.512,15 379.531,35
Mais de cinco afios 108.872,20 201.150,00

Bt

. 51527580  697.251,31

El resumen de los compromisos de alquiler adquiridos, los elementos a los que corresponden
y las condiciones mas importantes de dichos contratos en el ejercicio 2025 se detallan a
continuacion:

C/Palma de Mallorca, El Masnou 26/07/2019 26/07/2026 3 afios prorrog. 10.513,80
Cami de la Geganta, 115, Matar6 01/07/2010 01/07/2025 Cancelado 5.558,39
Sant Antoni, 86, Matar6 12/04/1994 Indefinido Indefinido 20.189,28
P° Marina 148-150 Entlo., Barcelona 07/06/2006 07/06/2026 15 afios prorrog. 18.182,28
Gerénimo Muiloz, 34-bajos 2, Valencia 01/08/2019 01/08/2026 5 afios prorrog. 8.312,46
Mestre Nicolau, 37, Badalona 01/01/2020 01/01/2026 5 afios prorrog. 6.168,36
Ramon Turro, 41, Palafolls 01/02/2020 01/02/2026 5 afios prorrog. 7.780,72
Avda. Roma, 17y 3 Pk, Tarragona 04/11/2019 03/11/2029 10 afios 39.248,76
Jerdnimo Mufioz, N°34-bajos 1, Valencia 01/07/2023 01/07/2028 5 afios 14.745,60
Avda. Pablo Ruiz Picasso n°46 Pta. Baja 01/10/2022 01/10/2032 10 afios 9.510,96
Carrasco Foriguera, 25300 Tarrega 01/03/2025 01/03/2030 5 afios 2.065,00
Carrer Sant Antoni N°1, bajos Local 2 03/11/2025 03/11/2026 1 afio 300,00

14257561
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El resumen de los compromisos de alquiler adquiridos, los elementos a los que corresponden
y las condiciones mas importantes de dichos contratos en el ejercicio 2024 se detallan a
continuacion:

C/Palma de Mallorca, EI Masnou 26/07/2019 26/07/2025 3 afios prorrog. 7.885,35
Avda Jaume Mestre, 15, Agramunt 01/10/2020 01/10/2025 Cancelado 2.781,60
Cami de la Geganta, 115, Matar6 01/07/2010 01/07/2025 10 afios prorrog,. 7.903,32
Sant Antoni, 86, Matar6 12/04/1994 Indefinido Indefinido 19.068,24
P° Marina 148-150 Entlo., Barcelona 07/06/2006 07/06/2025 15 afios prorrog. 17.756,16
Ger6nimo Mufioz, 34-bajos 2, Valencia 01/08/2019 01/08/2025 5 afios prorrog. 7.616,28
Mestre Nicolau, 37, Badalona 01/01/2020 01/01/2025 5 afios 6.023,76
Ramon Turro, 41, Palafolls 01/02/2020 01/02/2025 5 afios 7.588,80
Avda. Roma, 17 y 3 Pk, Tarragona 04/11/2019 03/11/2029 10 afios 38.320,92
Jerénimo Mufioz, n° 34-bajos I, Valencia 01/07/2023 01/07/2028 5 aflos 14.400,00
Avda. Pablo Ruiz Picasso n°46 Pta. Baja 01/10/2022 01/10/2032 10 afios 9.288,00

RS = Tiaon

9.1.2. La Entidad como Arrendataria

El cargo a los resultados del ejercicio 2025 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a cero euros (774,00 euros en el ejercicio anterior).
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NOTA 10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1. Informacién de Balance de los Instrumentos Financieros

Activos Financieros

A continuacién, se muestra el detalle de los instrumentos financieros clasificados en funcion
de las diferentes categorias previstas en el Plan Contable de Entidades Aseguradoras, de
acuerdo con las valoraciones efectuadas de los mismos a 31 de diciembre de 2025, en euros:

UL L AZ0 ) - L po_ 1
Instrumentos de patrimon - 3.760.875,46 - - 5.473.917,90 9.234.793,36
Inversiones financieras en capital
(véase nota 10.1.1 y 10.3) - 3.760.875,46 - - 5.473.917,90 9.234.793,36
Valores representativos de
deuda: - - - 17.930.944,38 - 17.930.944,38
Valores de renta fija - - - 17.930.944,38 - 17.930.944,38
Préstamos: - - 208.082,38 - - 208.082,38
Préstamos a entidades del grupo - - 200.000,00 - - 200.000,00
Préstamos hipotecarios, partes
vinculadas - - 8.082,38 - - 8.082,38
Depésitos en entidades de crédito 6.975.166,91 - - - - 6.975.166,91
Depobsitos constituidos por
reaseguro aceptado - - 449.006,17 - - 449,006,17
Créditos por - - 3.058.725,71 - - 3.058.725,71
operaciones de seguro directo:
Recibos pendientes - - 2.973.640,46 - - 2.973.640,46
Provision para primas pendientes
de cobro (véase apartado
“correccion por deterioro™) - - (62.637,16) - - (62.637,16)
Mediadores:
Saldos pendientes con Mediadores - - 308.683,37 - - 308.683,37
Provision por deterioro de saldo
con Mediadores (véase apartado
“correccion por deterioro™) - - (160.960,96) - - (160.960,96)
Créditos por - - 565.846,01 - - 565.846,01
operaciones de reaseguro:
Saldos pendientes con
reaseguradores - - 565.846,01 - - 565.846,01
Créditos por operaciones - - 5.553.350,18 - - 5.553.350,18
de coaseguro:
Saldos pendientes con
coaseguradores - - 5.553.350,18 - - 5.553.350,18
Otros créditos: - - 2.722.970,51 - - 2.722.970,51
Créditos con las Administraciones
Publicas (véase Nota 11) - - 701,72 - - 701,72
Resto de créditos - - 2.722.268,79 - - 2.722.268,79

Otros activos - - - -
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A continuacién, se muestra el detalle de los instrumentos financieros clasificados en funcién
de las diferentes categorias previstas en el Plan Contable de Entidades Aseguradoras, de
acuerdo con las valoraciones efectuadas de los mismos a 31 de diciembre de 2024, en euros:

Instrumentos de patrimonio:
Inversiones financieras en capital
(véase nota 10.1.1 y 10.3)
Valores representativos de
deuda:

Valores de renta fija

Préstamos:

Préstamos hipotecarios, partes
vinculadas (véase Nota 16)

Otros préstamos

Depdsitos en entidades de crédito
Depésitos constituidos por
reaseguro aceptado

Créditos por

operaciones de seguro directo:
Recibos pendientes

Provision para primas pendientes
de cobro (véase apartado
“correccion por deterioro”™)
Mediadores:

Saldos pendientes con Mediadores
Provision por deterioro de saldo
con Mediadores (véase apartado
“correccion por deterioro™)
Créditos por

operaciones de reaseguro:
Saldos pendientes con
reaseguradores

Créditos por operaciones

de coaseguro:

Saldos pendientes con
coaseguradores

Otros créditos:

Créditos con las Administraciones
Pablicas (véase Nota 11)

Resto de créditos

Otros activos

financieros - Tesoreria

7.993.076,87

3.727.445,36

68.271,69

13.608,78
54.662,91

394.128,72
2.817.984,92

2.734.376,23

(45.978,43)

305.399,82

(175.812,70)
374.287,69

374.287,69
4.256.697,59

4.256.697,59
2.538.524,26

601,71
2.537.922,55

14.991.848,89
14.991.848,89

5.473.917,90

547391790

9.201.363,26
9.201.363,26
14.991.848,89
14.991.848 89
68.271,69
13.608,78
54.662,91
7.993.076,87

394.128,72
2.817.984,92

2.734.376,23

(45.978,43)

305.399,82

(175.812,70)
374.287,69

374.287,69
4.256.697,59

4.256.697,59
2.538.524,26

601,71
2.537.922,55
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10.1.1)_Activos Financieros Disponibles para la Venta

La composicién y movimiento del epigrafe en los ejercicios 2025 y 2024, se presenta a
continuacion, en euros;

Valor Neto Contable a 31 de diciembre de 2023 3.649.160,93

Actualizacién de valor 78.284,43
'Valor Neto Contable a 31 de diciembre de 2024 . 372744536

Actualizacién de valor 33.473,95
Valor Neto Contable a 31 de diciembre de 2025 376091931

El valor razonable de los instrumentos financieros se ha determinado de la siguiente manera:

- El valor razonable de las inversiones financieras en capital se ha obtenido a través de las
cotizaciones observadas en el mercado. Para las acciones de sociedades no cotizadas, su
valor razonable se ha determinado utilizando técnicas de valoracion generalmente
aceptadas en el sector financiero.

Activos Cedidos v Aceptados en Garantia

En el presente ejercicio no se han producido reclasificaciones, ni se han transferido activos.
Tampoco existen activos cedidos y/o aceptados en garantia.

Asimismo, la Entidad no ha incurrido en impagos o incumplimientos contractuales. No existen
deudas con caracteristicas especiales.

Correcciones por Deterioro del Valor Originadas por el Riesgo de Crédito

El detalle de las pérdidas acumuladas por deterioro a 31 de diciembre de 2025 y 2024 de los
instrumentos financieros sin considerar el saldo en las Participaciones en empresas del Grupo
y Asociadas, que se incluyen en la nota 10.3, se muestra a continuacion, en euros:

220
Tomadores de Seguros (62.637,16) (45.978,43)
Mediadores de Seguros (160.960,96) (175.812,70)

Total

223.598,12)

(221.791,13)
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El movimiento de la provisién por deterioro de tomadores del ejercicio 2025 y 2024
correspondiente a los instrumentos financieros sin considerar el saldo en las Participaciones en
empresas del Grupo y Asociadas, que se incluyen en la nota 10.3, se presenta a continuacion,

€n euros:

Siidoaitinaldelsjeraeon0zy: 2 e o B2

Dotaciones 39.906,47
Recuperaciones (26.336,16)

Saldoalfinaldelejerciciozoza: 2 o o 0 45097843

Dotaciones 20.098,83
Recuperaciones (3.440,10)

iSaldoalfimaldelejerciciozozs = 0 L ©63,160

El movimiento de la provisién por deterioro de mediadores del ejercicio 2025 y 2024
correspondiente a los instrumentos financieros sin considerar el saldo en las Participaciones en
empresas del Grupo y Asociadas, que se incluyen en la nota 10.3, se presenta a continuacion,

€n euros:

A
Saldoaitnatdaieicacocds e e s IOR0R)

Dotaciones 175.812,70
Recuperaciones (198.429,82)

Saldo al final del ejercicio2024

. 17581270

Dotaciones 160.800,44
Recuperaciones (175.652,18)

‘Saldo al final del cjercicio 2025
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El detalle de los vencimientos de los activos financieros a 31 de diciembre de 2025, con
vencimiento determinado o determinable es el siguiente:

Valores

representativos de deuda:
Valores de renta fija

Préstamos:

Préstamos a entidades det grupo
Préstamos hipotecarios, partes
vinculadas

Depésitos constituidos por
reaseguro aceptado

Crédites por operaciones

de seguro directo:

Recibos pendientes

Saldos pendientes con Mediadores

Créditos por

operaciones de reaseguro:
Saldos pendientes con
reaseguradores

Créditos por

operaciones de coaseguro:
Saldos pendientes con
coaseguradores

Otros créditos:
Créditos con las Administraciones
Piiblicas

Resto de créditos

Total

2.480.394,50

2.480.394,50

5,238,16

5.238,16

449.006,17

3.058.725,71

2.973.640,46
85.085,25

565.846,01

565.846,01

5.553.350,18

5.553.350,18

2,722.970,51

701,72
2.722.268,79

1483553104

1.585,602,09
1.585.602,09

2.844,22

2.844,22

. usssadeal

2.718.917,79

2.718.917,79

28.571,43
28.571,43

24748922

2.724.778,00

2.724.778,00

28,571,43
28.571,43

1.587.483,00

1.587.483,00

28.571,43
28.571,43

. L61605443

6.833,769,00

6.833.769,00

114.285,71
114.285,71

694805471

17.930,944,38
17.930.944,38

208.082,38
200,000,00

8.082,38

449.006,17
3.058.725,71

2.973.640,46
85.085,25

565.846,01

565.846,01

5.553.350,18

5.553.350,18

2.722.970,51

701,72
2.722.268,79

38.925,34 |
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El detalle de los vencimientos de los activos financieros a 31 de diciembre de 2024, con
vencimiento determinado o determinable es el siguiente:

Valores 2.900.997,90 3.164.294,30 1.571.924,25 2.759.381,35 2.701,578,05 1.893.673,04 14.991.848,89
representativos de deuda:

Valores de renta fija 2.900.997,90 3.164.294,30 1.571.924,25 2.759.381,35 2.701.578,05 1.893.673,04 14.991.848,89
Préstamos: 11.238,16 11.238,16 9.132,46 6.000,00 6.000,00 24.662,91 68.271,69
Préstamos hipotecarios, partes

vinculadas 5.238,16 5.238,16 3.132,46 0,00 0,00 0,00 13.608,78
Otros préstamos 6.000,00 6.000,00 6.000,00 6.000,00 6.000,00 24.662,91 54.662,91
Depositos constituidos por

reaseguro aceptado 394.128,72 - - - - - 394.128,72
Créditos por operaciones 2.817.984,92 - - - - - 2.817.984,92
de seguro directo:

Recibos pendientes 2.734.376,26 - - - - - 2.734.376,26
Saldos pendientes con Mediadores 83.608,69 - - - - - 83.608,69
Créditos por 374.287,69 - - - - - 374.287,69

operaciones de reaseguro:
Saldos pendientes con
reaseguradores 374.287,69 - - - - - 374.287,69

Créditos por 4,256.697,59 - - - - - 4,256.697,59

operaciones de coaseguro:
Saldos pendientes con

coaseguradores 4.256.697,59 - - - - - 4.256.697,59

Otros créditos: 2.538.524,26 - N - - - 2.538.524,26

Créditos con las Administraciones

Piblicas 601,71 - - - - - 601,71

Resto de créditos 2.537.922,55 - - - - - 2.537.922,55
Dremll U aasesea aTeshie | UssLOsen 276538135 270757805 191833595 2544174376

La totalidad de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2025 y 2024 tienen vencimiento
inferior a 1 afio.

Pasivos Financieros

El detalle de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente, en euros:

Depositos recibidos por reaseguro cedido 784.006,51 734.015,12
Deudas por operaciones de seguro: 998.537,66 779.350,78
- Deudas con mediadores 533.817,54 342.331,48
- Deudas condicionadas 464.70,12 437.019,30
Deudas por operaciones de reaseguro 45.774,38 528.065,12
Otras deudas: 1.159.206,59 1.084.123,57
- Deudas fiscales y sociales (véase Nota 11) 642.796,73 679.733,70
- Resto de deudas 516.409,86 404.389,87
Totl e ek
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10.2. Impacto en Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Patrimonio Neto de los Instrumentos
Financieros

El detalle de las pérdidas y ganancias procedentes de las distintas categorias de instrumentos
financieros, durante los ejercicios 2025 y 2024, se detalla a continuacion, en euros:

Valores de renta fija 506.507,27 - 411.850,03 -
Valores de renta variable 27.088,19 - 32.888,94 -
Fondos de inversion 133.045,47 - 148.008,05 -
Otros activos 34.429,48 - 39.618,30 -

- oemses . o

. jenor04t

[Total

10.3 Participaciones en empresas del Grupo y Asociadas

La composicién y movimiento de las participaciones mantenidas en Empresas del Grupo al 31
de diciembre de 2025 corresponden, en euros, a:

Empresas Grupo:

Segumar & Broker, S.L. 100% 1.162.291,25 1.162.291,25 370.548,00
SGI Mussap, S.L.U. 100% 3.968.000,00 3.968.000,00 4.131.057,19
Liceas, S.L.U. 100% 6.010,12 6.010,12 194.014,33
Corporacién Efieda 100% 337.616,53 337.616,53 511.760,85
{Total Empresas Grupo. 547391790 0 547391790  5.207.380,37

La composicién y movimiento de las participaciones mantenidas en Empresas del Grupo al 31
de diciembre de 2024 corresponden, en euros, a:

Empresas Grupo:

Segumar & Broker, S.L. 100% 1.162.291,25 1.162.291,25 369.417,17
SGI Mussap, S.L.U. 100% 3.968.000,00 3.968.000,00 4.104.658,65
Liceas, S.L.U. 100% 6.010,12 6.010,12 201.731,09
Corporacién Efreda 100% 337.616,53 337.616,53 482.832,05

5.473.917,90 5.158.638,96

47391790
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El resumen de los fondos propios segin sus cuentas anuales de las sociedades participadas se
muestra a continuacioén, a 31 de diciembre de 2025, en euros:

Empresas del Grupo (*):

Segumar & Broker, SL.  31/12/2025 556.014,23 (511.93520) 28591284 39.425,30 1.130,83  370.548,00
SGI Mussap, S.L.U. 31/12/2025  3.968.000,00 - 136.658,65 - 26.398,54 4.131.057,19
Liceas, S.L.U. 31/12/2025 6.010,00  (29.04049)  224.761,58 - (1.716,76)  194.01433
Corporacion Efreda 31/12/2025 321.541,42 - 160.072,71 - 30.146,72  511.760,85
520738037

(*) Los estados financieros son cifras sometidas a revisioén limitada

El resumen de los fondos propios segin sus cuentas anuales de las sociedades participadas se
muestra a continuacién, a 31 de diciembre de 2024, en euros:

Empresas del Grupo (*):

Segumar & Broker, S.L. 31/12/2024 556.014,23  (515.652,41) 285.912,84 39.425,30 3.717,21 369.417,17
SGI Mussap, S.L.U. 31/12/2024  3.968.000,00 - 102.743,69 - 33.914,96  4.104.658,65
Liceas, S.L.U. 31/12/2024 6.010,00  (21.184,36) 224.761,58 - (7.856,13) 201.731,09
Corporacion Efreda 31/12/2024 321.541,42 - 114.400,94 - 46.889,69 482.832,05
5.158.638,96

(*) Los estados financieros son cifras sometidas a revisién limitada

Un resumen del domicilio social y de las actividades desarrolladas por las sociedades
participadas al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el que se muestra a continuacion:

Gestion de activos y derechos por

SGI Mussap, S.L.U. Via Laietana 20, atico, Barcelona  cuenta de compaiiias de seguro
Liceas, S.L.U. Via Laietana 20, 5%, Barcelona Sociedad de agencia de seguros
Segumar & Broker, S.L. Via Laietana 20, 5°, Barcelona Correduria de Seguros

__Corporacién Efedra, S.A.U. Sant Antoni, 82-86, Matard Sociedad de agencia de seguros

Ninguna de las sociedades participadas cotiza en Bolsa.
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Una breve descripcion de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion es la que
se indica a continuacidn:

Segumar & Broker, S.L.

Su objeto social es el de realizar actividades de correduria de seguros. Su domicilio social se
encuentra en Via Laietana 20, 5%, Barcelona.

Liceas, S.L.U.

Su actividad principal es de agencia de seguros. Su domicilio social se encuentra en Via
Laietana 20, 5%, Barcelona.

SGI-Mussap, S.L.U.

Su actividad principal es de gestion de activos y derechos por cuenta de compaiiias de seguro.
Su domicilio social se encuentra en Via Laietana 20, atico, Barcelona.

Corporacion Efedra, S.A.U

Su actividad principal es la de mediacion de seguros como agencia. Su domicilio social se
encuentra en Sant Antoni, 82-86, Matard, Barcelona.

10.4 Informacion sobre la Naturaleza v el Nivel de Riesgo procedente de Instrumentos
Financieros

Segun el informe sobre la politica de gestién de riesgos establecida por la Entidad, las
actividades de la entidad estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros destacando
fundamentalmente los riesgos de mercado (tipo de interés, riesgo de precio), y, riesgo de crédito
y riesgo de liquidez.

e Riesgo de crédito. Es el riesgo de incurrir en pérdidas por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de pago por parte de un deudor o la ampliacién de la prima de
riesgo asociada a su solvencia financiera. Se realiza un seguimiento periodico de las primas
pendientes de cobro.

Los principales activos financieros de la Entidad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima de
la Entidad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

Asimismo, la Entidad realiza el calculo del deterioro de valor de dichos créditos, respetando el
procedimiento definido en la normativa contable actual del sector. En lo que respecta a los
reaseguradores, la entidad opera unicamente con alta calificacion crediticia.

e Riesgo de mercado. Es el riesgo de incurrir en pérdidas de las inversiones como
consecuencia de movimientos adversos de variables financieras tales como tipos de
interés, tipos de cambio, precios de acciones, commoditties, etc. Dentro del Riesgo de
Mercado destaca el Riesgo de Liquidez asumido en las inversiones de los diferentes
activos.
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a. Riesgo de tipo de cambio: La Entidad no ha realizado operaciones significativas
durante el ejercicio de inversiones, compras o ventas en monedas distintas del euro,
ni planea hacerlo, con lo cual no se ve por el momento expuesta a este riesgo.

b. Riesgo de precio: Fl sistema de tarifas de la Entidad es controlado y calculado
por un actuario, bajo los métodos definidos por ley para ello.

c. Riesgo de tipo de interés: El riesgo del tipo de interés puede afectar al calculo
del valor actual de los flujos futuros de efectivo para la determinacion del valor
razonable, asi como a los gastos financieros por la financiacion de las operaciones
comerciales y de los préstamos y créditos a tipo variable o bien que deban ser
renovados. La variabilidad del tipo de interés radica en la coyuntura econémica
europea, pero también de la mundial. Los principales activos financieros de la
Entidad son los activos financieros disponibles para la venta y las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento (véase nota 10).

e Riesgo de liquidez: Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento
de suficiente efectivo y valores negociables y la disponibilidad de financiacién con
facilidades de crédito. La Entidad cuenta con un amplio margen de liquidez, ya que el
volumen de endeudamiento estd muy por debajo de la cantidad de activos con los cuales
dispone para hacer frente ante un eventual caso en que precise mayor liquidez.

e Otros riesgos asociados en menor medida a las inversiones financieras, pero que existen
en cualquier compariia aseguradora son:
o Riesgo de ALM o casamiento de flujos.
o Riesgo Juridico.
o Riesgo Operacional.
o Riesgo por la Gestién de Fondos de Pensiones.

La inversion en renta variable conlleva que la rentabilidad de la Entidad se pueda ver afectada
por la volatilidad de los mercados financieros.

La inversién en renta fija est4 sometida al movimiento de tipos de interés y la calidad crediticia
del emisor, y en ciertos periodos también puede experimentar volatilidades en los precios. En
este sentido, la sensibilidad al movimiento de tipos viene determinada por la duracion
modificada de la cartera, y la calidad crediticia por el rating de la emision.
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10.5 Fondos Propios

Fondo Mutual

A 31 de diciembre de 2025, el Fondo Mutual asciende a 26.612.070,11 euros (25.445.461,07
euros, al 31 de diciembre de 2024). Todos los mutualistas gozan de iguales derechos politicos
y econ6micos. El Fondo Mutual tiene caracter permanente y puede constituirse por:

- Las cantidades que sean suficientes para que la Mutua cubra adecuadamente el margen
de solvencia y el fondo de garantia que exija la legislacion vigente, siendo aportado por
sus Mutualistas;

- Los excedentes de los ejercicios sociales;

- Traspasos de las cuentas de reservas estatutarias, cuando asi lo permita la legislacién
aplicable y lo acuerde la Junta General de Mutualistas;

- Cualquier otra dotacién licita que acuerde la mencionada Junta.

Las aportaciones que con carcter voluntario pudieran efectuar, en su caso, los Mutualistas,
podran ser reintegradas, previo acuerdo de la Asamblea General, a los aportantes o sus
derechohabientes —unicamente cuando la Mutua tenga debidamente cubierto el margen de
solvencia y fondo de garantia—, teniendo en cuenta ademas que en todo caso esta devolucién
habra de practicarse con cargo al saldo de los excedentes anuales conforme a las normas
concretas que al efecto se establecen en los estatutos de la Mutua.

Con fecha 13 de mayo de 2025, la Asamblea General Ordinaria de Mutualistas, aprobo la
ampliacién del Fondo Mutual escriturado de la Mutua en la cifra de 1.166.609,04 euros,
correspondientes a las aportaciones de los mutualistas del ejercicio 2024, fijando la nueva
cuantia del Fondo Mutual Escriturado en 26.612.070,11 euros.

Con fecha 14 de mayo de 2024, la Asamblea General Ordinaria de Mutualistas, aprobd la
ampliacién del Fondo Mutual escriturado de la Mutua en la cifra de 1.018.556,24 euros,
correspondientes a las aportaciones de los mutualistas del ejercicio 2023, fijando la nueva
cuantia del Fondo Mutual Escriturado en 25.445.461,07 euros.

Aportaciones de los mutualistas

Las aportaciones de los mutualistas durante el ejercicio 2025 han ascendido a la cifra de
1.341.911,02 euros (1.166.609,04 euros en el ejercicio anterior).

Reservas

El detalle de las reservas a 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente, en euros:

el

Reserva de estabilizacion 1.734.399,28 939.868,44
Reservas voluntarias 400.888,73 178.727,94
Legal y estatutaria 1.007.821,57 1.007.821,57

R S IS
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Tal y como se establece en los estatutos de la Entidad, las reservas estatutarias se dotardn con:
e Las cuotas extraordinarias que pudiera acordar la Asamblea General.

e Laparte del saldo acreedor de la cuenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio necesario
para la cobertura del margen de solvencia y el fondo de garantia.

Reserva de estabilizacion a cuenta

La reserva de estabilizacion, que tendréa caracter acumulativo, tiene como finalidad alcanzar
estabilidad técnica de cada ramo o riesgo. Se calculard y dotara en aquellos riesgos que, por su
caracter especial, nivel de incertidumbre o falta de experiencia asf lo requieran, y se integrard
por el importe necesario para hacer frente a las desviaciones aleatorias desfavorables de la
siniestralidad.

Al 31 de diciembre de 2024 se tenia constituido una reserva de estabilizacion a cuenta de 8,10
euros provenientes de los ramos de Incendios, la Entidad aplicard la reserva de estabilizacion a
cuenta contra el resultado del ejercicio de 2024 conforme a lo establecido en la Nota 3.

Al 31 de diciembre de 2025 se tiene constituido una reserva de estabilizacion a cuenta de
37.854,59 euros provenientes de los ramos de Multirriesgo Industrial e Incendios, la Entidad
aplicara la reserva de estabilizacion a cuenta contra el resultado del ejercicio de 2025 conforme a
lo establecido en la Nota 3.

Al 31 de diciembre de 2025 se tiene constituido una reserva de estabilizacion a cuenta de
1.145.428,40 euros provenientes del ramo de Agroseguro, correspondientes a la participacion
de la Mutua en el Pool de Seguros Agrarios Combinados (Coaseguro Agrario), que se registran 'y
aplican en funcién de la informacion contenida en las cuentas recibidas de Agroseguro. La Entidad
aplicara la reserva de estabilizacion a cuenta proveniente del ramo de Agroseguro contra
resultados negativos de ejercicios anteriores, conforme a lo establecido en la Nota 3.

El detalle de las reservas de estabilizacién a cuenta a 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el
siguiente, en euros:

Reserva de estabilizacién a cuenta proveniente de Mussap 37.854,59 8,10
Reserva de estabilizacion a cuenta proveniente de Agroseguro 1.145.428,40 -

. ttway
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NOTA 11. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2025 y 2024 es el siguiente, en euros:

No corriente:

Activos por impuestos diferidos 10.501,05 - 10.501,05 -
Pasivos por impuestos diferidos - 538.242,07 - 336.215,02
" Total No corriente - 10.501,05 538242,07 10.501,05 336.215,02
Corriente:
Impuesto sobre el Valor Afiadido - 2.917,58 - 2.839,57
Impuesto sobre primas de seguros - 208.418,58 - 230.508,48
Consorcio de Compensacién de Seguros - 296.852,75 - 321.214,58
Retenciones por IRPF - 66.428,91 - 65.569,95
Seguridad Social - 68.178,91 - 59.601,12
Impuesto sobre beneficios 180.045,07 - 182.890,87 -
Otros Organismos Publicos 701,72 - 601,71 -
Totalcorriente 18074679 642.796,73 18349258 67973370

Situacion Fiscal

Segtin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2025 la
Entidad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta de los ejercicios 2022
y siguientes.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los
resultados de las inspecciones que pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios
abiertos a comprobacién pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible
cuantificar en la actualidad de una manera objetiva.
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Impuesto sobre Beneficios

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios de los ejercicios 2025 y 2024 es la siguiente en euros:

 Disminuciones  Efecto  Aumentos  Disminuciones  Efecto
. Aumentos . - . . e ‘
- - Neto , , .. New
Impuesto sobre Sociedades - 184.816,11 184.816,11 - 174.175,40 174.175,40
Diferencias permanentes 62.637,16 (43.415,74) 19.221,42 64.780,74 (32.408,12) 32.372,62
Diferencias temporarias - - - - (22.303,83) (22.303,83)
Con origen en ejercicios : R B R (22.303,83) (22.303,83)
anteriores B e
Con origen en el ejercicio - - - - - -
BI antes de reserva cap. y comp.
BINs 277.238,90 251.491,63

Compensacion de BINs (277.238,90) (251.491,63)

1

Los célculos efectuados en relacion con el impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2025 y
2024, son los siguientes, en euros:

Cuota al 25 % sobre la Base Imponible
Otras deducciones - -
Retenciones y pagos a cuenta - N - (89.226,39) (92.932,55)

Importe a devolver = ©(89.226,39) . (92.932.55)

Los componentes principales del gasto por Impuesto sobre Sociedades son los siguientes, en
euros:

Impuesto diferido diferencias temporarias - (5.575,96)
Impuesto diferido reserva estabilizacion (184.816,11) (168.599,44)

‘Total - o (184816i11) . (174.17540)
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El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados en el ejercicio 2025, se
detalla a continuacién, en euros:

Impuestos diferidos activos: 10.501,05 - - 10.501,05
30% Amortizacion 10.501,05 - - 10.501,05
Impuestos diferidos pasivos: 336.215,02 1.339.762,63 (1.137.735,58) 538.242,07
Ajustes por cambio de valor 336.215,02 1.339.762,63 (1.137.735,58) 538.242,07

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados en el ejercicio 2024, se
detalla a continuacién, en euros:

Impuestos diferidos activos: 16.077,01 - (5.575,96) 10.501,05
30% Amortizacion 16.077,01 - (5.575,96) 10.501,05
Impuestos diferidos pasivos: 150.833,23 210.662,04 (25.280,25) 336.215,02
Ajustes por cambio de valor 150.833,23 210.662,04 (25.280,25) 336.215,02

Bases Imponibles Negativas Pendientes de Compensar

En el ejercicio 2025 la Entidad ha generado 0 euros de bases imponibles (0 euros al cierre del
ejercicio anterior). El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en
futuros ejercicios es el siguiente, expresadas en euros:

Anteriores a 2014 22.582.540,07
2014 6.444.345,77
2015 4.138.948,94
2016 2.503.588,85
2017 812.819,01
2018 440.369,59
2019 413.262,82

7.335.875,05
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NOTA 12. INGRESOS Y GASTOS

El desglose de las cargas sociales para los ejercicios 2025 y 2024 se detalla a continuacion,
en euros:

Sueldos y salarios 2.348.096,47 2.281.841,72
Seguridad Social a Cargo de la Empresa 629.573,60 534.462,50
Indemnizaciones - 83.615,64
Otras cargas sociales 21.411,72 21.508,47
TRl e s 0000008170 29214083

No se registran importes en concepto de venta de bienes y prestacion de servicios producidos
por permuta de bienes no monetarios y servicios.

NOTA 13. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El detalle y movimiento de las provisiones a lo largo del ejercicio 2025, es el siguiente, en
euros:

E
Provision para primas no consumidas 13.587.577,57 15.393.189,44  (13.587.577,57) 15.393.189,44
Provisién para riesgos en curso 149.513,60 190.669,15 (149.513,60) 190.669,15
Provision para prestaciones 8.502.771,89 10.252.157,88 (8.502.771,89) 10.252.157,88
Otras provisiones técnicas 165.153,04 166.679,75 (165.153,04) 166.679,75

| 22.405.016,10  26.002.696,22  (22.405.016,10)  26.002.696,22 |

Total Provisiones y Contingencias

El detalle y movimiento de las provisiones a lo largo del ejercicio 2024, es el siguiente, en
euros:

2/2023
Provisién para primas no consumidas 11.119.102,07 13.587.577,57 (11.119.102,07) 13.587.577,57
Provision para riesgos en curso 135.269,44 149.513,60 (135.269,44) 149.513,60
Provision para prestaciones 7.522.125,58 8.502.771,89 (7.522.125,58) 8.502.771,89
Otras provisiones técnicas 161.259,55 165.153,04 (161.259,55) 165.153,04

2.405.016,10 |

18.937.756,64  22.405.016,10  (18.937.756,64)

e e
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NOTA 14. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Entidad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medio ambiente.

NOTA 15. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales, no se ha producido
ningun hecho que las afecte de forma significativa.

NOTA 16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

16.1. Saldos entre Partes Vinculadas

El detalle de los saldos con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2025, se indica a
continuacién, en euros:

s

Mediadores pendientes de cobro y pago: 43.852,77 184.480,24 44.593,86
Liceas, S.L.U. 70.928,87 18.852,77 184.480,24 19.593,86
Corporacion Efedra, S.A.U. - 25.000,00 - 25.000,00
Deudores - - - -
Créditos: 208.082,38 - 68.271,69 -
Préstamo a Segumar & Broker, S.L. 200.000,00 - 13.608,78 -
Préstamos hipotecarios, partes vinculadas 8.082,38 - 54.662,91 -
Acreedores: - 12.234,92 - 9.464,38
Corporacid 12.234,92 9.464,38

nBfedra, SAU. oo 1223492 - 946438
- 27901125 56.087,69 252775193 5405824
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A continuacion, se detalla el detalle de las condiciones contractuales establecidas para los
préstamos hipotecarios otorgados a las partes vinculadas y Otros préstamos al 31 de diciembre
de 2025, en euros:

o

Préstamos a entidades del grupo y
asociadas
Préstamo a Segumar & Broker SL 2.806% 01/01/2025 31/12/2034 200.000,00 200.000,00

Préstamos hipotecarios,
partes vinculadas
Préstamo 1 4.22% 20/04/2012 01/05/2027 80.000,00 8.082,38

Total - - . 208.082,38
A continuacion, se detallaba el detalle de las condiciones contractuales establecidas para los

préstamos hipotecarios otorgados a las partes vinculadas y Otros préstamos al 31 de diciembre
de 2024, en euros:

Préstamos hipotecarios,
partes vinculadas

Préstamo 1 4.22% 20/04/2012 01/05/2027 80.000,00 13.608,78

Otros préstamos

Préstamo 3 0,25% 23/02/2016 23/02/2031 117.000,00 54.662,91
Total : ... _ _ _ _= & < << %|%9| 6827169

16.2. Transacciones entre Partes Vinculadas

Las operaciones con partes vinculadas para los ejercicios 2025 y 2024, se detallan a
continuacién, en euros:

Comisiones, seguro directo: 727.835,68 - 642.131,96 -

Liceas, S.L.U. 314.869,64 - 303.138,64 -
Segumar & Broker SL 111.613,94 - 37.448,61 -
Corporacion Efedra, S.A.U. 301.352,10 - 301.544,71 -

Gastos de Administracién y Otros 267.311,56 20.189,28  269.758,24 19.068,24
ingresos y gastos:

Corporacion Efedra, S.A.U. 267.311,56 20.189,28  269.758,24 19.068,24
Créditos: - 292,27 - -
Préstamos hipotecarios, partes vinculadas - 292,27 - -

Otros préstamos - - - -

99514724 2048155 911.89020 19.068,24
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16.3. Saldos vy Transacciones con Administradores y Alta Direccion

Los importes recibidos por el Consejo de Administracion durante los ejercicios 2025 y 2024,
se detallan a continuacién, en euros:

Dietas 117.600,00 82.200,00

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen compromisos por complementos de pensiones,
avales o garantias concedidas a favor del Consejo de Administracion.

El Director General y seis miembros (seis miembros en 2024) ejercen las funciones de Comité
de Direccion. Los importes recibidos por la Alta Direccion durante los ejercicios 2025 y 2024
se detallan a continuacion, en euros:

Sueldos y salarios 628.693,93 621.220,17

Otra informacion referente al Consejo de Administracion

Segtin el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, se informa que los miembros del Consejo de
Administracién de la Entidad no poseen participaciones en otras sociedades con el mismo,
analogo o complementario objeto social.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que los miembros
del Consejo de Administracion no han realizado ninguna actividad por cuenta propia o ajena
con la Entidad que pueda considerarse aliena al tréfico ordinario que no se haya realizado en
las condiciones normales del mercado.
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NOTA 17. OTRA INFORMACION

17.1 Ntiimero Medio de Personas Distribuido por Sexos y Categorias

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2025 y 2024, distribuido por
sexos y categorias, es el siguiente:

Direccion 1 - I 1 - 1

Jefe de seccion 4 2 6 4 2 6

Jefe de negociado 7 6 13 9 4 13
Oficial de primera y de segunda 10 18 28 13 16 29
i = e e

El nimero total de personas empleadas al cierre del ejercicio 2025 y 2024 no presenta
diferencias con el cuadro mostrado anteriormente.

17.2 Remuneraciéon a los Auditores

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales
Individuales y Consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

y 2024 han ascendido a:

. 905 2024
Servicios de auditoria individual 19.673,00 19.100,00
Servicios de auditoria consolidada 4.327,00 4.200,00

~ 24.000,00  23.300,00
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NOTA 18. INFORMACION SEGMENTADA

Las cifras del volumen de primas devengadas y provisiones técnicas por ramos y por mercados
geograficos, para el ejercicio 2025 se detallan a continuacién, en euros:

_Espania

Ramo - ~ Primas 2025 Provisiones 2025

Autos RCy OG)
Seguro Directo

13.375.981,27

8.569.332,77

Reaseguro aceptado 848.705,52 526.794,64
Comercio

Seguro Directo 830.350,91 618.931,93
Reaseguro aceptado 24.851,92 19.667,60
Comunidades

Seguro Directo 1.892.190,56 1.658.622,72
Reaseguro aceptado 14.150,99 23.633,61
Hogar

Seguro Directo 6.260.870,87 4.400.911,81
Reaseguro aceptado 176.690,41 101.304,46
Individual

Seguro Directo 420.089,77 191.304,15
Reaseguro aceptado 18.936.58 8.069,90
Maultiriesgo industrial

Seguro Directo 1.891.944,03 1.441.522,54
Reaseguro aceptado 17.585,06 12.751,57
Responsabilidad civil

Seguro Directo 2.097.061,51 1.770.153,86
Reaseguro aceptado 27.253,48 25.909,66
Incendios

Seguro Directo 202,39 96,49
Robo

Seguro Directo 25,84 0
Agrario combinado

Seguro Directo 10.314.589,39 6.008.024,00
Mascotas

Seguro Directo 124.335,79 124.280,86
Instrumentos musicales

Seguro Directo 40.117,91 24.552,39
Alquiler

Seguro Directo 242.871,63 182.184,22
Bicicletas

Seguro Directo 103.862,58 59.484.91
Embarcaciones

Seguro Directo 70.934,22 30.127,13
Asistencia

Seguro Directo 2.561,23 0,00
Enfermedad

Seguro Directo 49.526,66 30.670,24
Decesos

Seguro Directo 30.175,07 174.364,76
Total seguro divecto 1 37.747.691,63 | 25.284.564,78
Total Reaseguro aceptado 112817396 718.131,44
Total 38.875.86559  26.002.696,22
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Las cifras del volumen de primas devengadas y provisiones técnicas por ramos y por mercados
geograficos, para el ejercicio 2024 se detallan a continuacion, en euros:

Ram - .

Autos (Rey OG)

Seguro Directo 10.716.366,94
Reaseguro aceptado 650.520,46
Comercio

Seguro Directo 823.529,78
Reaseguro aceptado 27.441,07
Comunidades

Seguro Directo 1.794.029,96
Reaseguro aceptado 14.786,59
Hogar

Seguro Directo 5.651.42741
Reaseguro aceptado 168.008,73
Individual

Seguro Directo 437.733,79
Reaseguro aceptado 17.467,73
Multiriesgo industrial

Seguro Directo 1.806.747,00
Reaseguro aceptado 22.454,68
Responsabilidad civil

Seguro Directo 1.976.445,83
Reaseguro aceptado 29.191,61
Incendios

Seguro Directo 202,39
Robo

Seguro Directo 25,84
Agrario combinado

Seguro Directo 9.079.680,87
Mascotas

Seguro Directo 130.420,61
Instrumentos musicales

Seguro Directo 41.659,98
Alquiler

Seguro Directo 247.221,66
Bicicletas

Seguro Directo 87.809,93
Embarcaciones

Seguro Directo 78.060,68
Asistencia

Seguro Directo 5.310,70
Enfermedad

Seguro Directo 66.649,28
Decesos

Seguro Directo 31.647,40

7.110.333,05
361.475,79

618.420,31
15.642,91

1.664.762,04
9.100,30

4.001.462,49
110.917,31

254.123,77
1026544

1.143.705,28
12.514.73

1.604.091,11
23.449.35
81,96

0,00
4.907.376,07
85.912,93
20.695,99
152.871,28
43.930,61
42.086,35
0,00

33.486,83

178.310,20
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NOTA 19. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo,
modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, y con respecto a la Resoluciéon de 29 de enero de
2019, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar
en la memoria de las Cuentas Anuales en relacion con dicha Ley, la informacion es la siguiente
para el ejercicio 2025 y 2024:

Periodo medio de pago a proveedores 25,63 24,70

Ratio de operaciones pagadas 85,48 87,18

Ratio de operaciones pendientes de pago 14,51 12,82
. " TBwoes  FBures ||

Total pagos realizados 2.599.272,96 2.161.533,82

Total pagos pendientes 394.659,61 274.050,35




Informe de Gestion de Mussap, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija Ejercicio 2025 62

Ingresos v Gastos Técnicos por Ramos:

Los ingresos y gastos técnicos del seguro directo para los ramos en los que opera la Entidad, para
los tres ramos mas importantes, asi como los correspondientes a la totalidad de negocio de
reaseguro aceptado (no desglosado por ramos debido a su escasa significacion), para los ejercicios
2025 y 2024 son los siguientes, en euros:

Resultado técnico por ramos-2025
_ (Buroy
Automoviles (Re y OG) RC Hogar
I Primas adquiridas (Directo y aceptado)
1. Primas netas & anulaciones y extomos 14.224.686,79 2.124.314,99 6.437.561,28
2. Variacién provisiones para primas no consumidas - 811.807,70 - 14.951,10 - 281.917,08
3. Variacién provisiones para riesgos en curso - 3.999,61 - -
4 Variacién provisiones para primas pendientes - 7.916.29 - 59.73 -
1L 13.400.963,19 2.109.304,16 6.155.644,20
Prim as periodificadas de reaseguro
1. Primas devengadas netas de anulaciones y extornos 1.248.614,83 338.097,69 2.693.945,74
2. Variacién provisiones para primas no consumidas 0,00 31.646,09 510691072
1.248.614,83 369.743,78 2.587.035,02
A. Total primas adquiridas netas de reasegu 12.152.348,36 1.739.560,38 3.568.609,18
L
Siniestralidad (directo y aceptado)
1. Prestaciones y gastos imputables a prestaciones 8.509.624,35 423.030,84 3.904.493,50
2. Variacién provisiones técnicas 808.511,26 153.571,96 107.919,39
Iv. 9.318.135,61 576.602,80 4.012.412,89
Siniestralidad del reaseguro (Cedido)
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el 347.236,36 78.285,25 2.060.147,99
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurri -235.19227 50.493,65 72.553,59
112.044,09 128.778,90 2.132.701,58
B. Total siniestralidad neta reaseguro
(I - IV) 9.206.091,52 447.823.90 1.879.711,31
V. Gastos de adquisicién (directo y aceptado) 5.164.581,77 790.876,01 2.380.798,26
V1. Gastos de administracién (directo) 57.495,56 9.012,32 26.906,69
VIL Otros gastos técnicos (directo) 133.610,72 22.993,92 68.252,52
VIIL Comisiones y participaciones en el reaseguro cedidoy r 0,00 28.180,26 754.512,35
IX Ingresos financieros técnicos netos de los gastos de igua 362.633,60 50.255,47 150.039,95
C. Total gastos explotacién y otros
gastos técnicos netos
(VHVIHVIRVOHIX) 4.993.054,46 744.446.53 1.571.405.18
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Ingresos y gastos técnicos, por ramos - 2024
(Euros)
Automoviles Responsabilidad
R.C.yOG. Hogar civil
I. Primas imputadas (Directo y aceptado)
1. Primas devengadas netas de anulaciones y extornos 11.366.887,40 5.819.436,14 2.005.637,44
2. Variacion provisiones para primas no consumidas (706.001,55) (308.442,13) (60.114,05)
3. Variacion provisiones para riesgo en curso (46.619,08) - -
4. Variacion provisiones para primas pendientes 6.777,70) - (401.64)
10.607.489.07 5.510.994,01 1.945.121,75
II. Primas reaseguro (Cedido y retrocedido)
1. Primas devengadas netas de anulaciones 1.473.034,10 2.853.637,15 448.960,15
2. Variacion provisiones para primas no consumidas - (215.691,09) (5.223,92)
1.473.034,10 2.637.946,06 443.736,23
A Total primas imputadas netas de 9.134.454,97 2.873.047,95 1.501.385,52
reaseguro (1 - I1)
II.  Siniestralidad (Directo y aceptado)
1 Prestaciones y gastos imputables a prestaciones 6.424.231,16 3.735.272,60 711.701,09
2 Variacion provisiones técnicas para prestaciones 766.967,14 531.774,46 (59.871,58)
7.191.198,30 4.267.047,06 651.829,51
IV. Siniestralidad del reaseguro (Cedido y retrocedido)
1 Prestaciones y gastos pagados 45.735,44 1.935.921,84 122.229,51
2 Variacion provisiones técnicas para prestaciones 366.365,63 288.516,30 (23.407,79)
412.101,07 2.224.438,14 98.821,72
B. _T;)\t/a)l siniestralidad neta reaseguro (111 6.779.097.23 2.042.608,92 553.007.79
V. (+/-) Variacion de otras provisiones netas reaseguro - - -
V1. Gastos de adquisicion (directo y aceptado) 4.099.776,36 2.263.02541 793.592,77
VII. Gastos de administracion (directo y aceptado) 44.620,19 27.530,52 8.712,35
VIII. Otros gastos técnicos (directo y aceptado) 136.461,86 67.132,29 26.864,07
IX. Comisiones y participaciones en el reaseguro (30.076,33)
cedido y retrocedido - 863.338,16
c Total gastos explotacion y otros
’ gastos técnicos
netos (V + VI + VII +VIII- [X) 4,280.858,41 1.494.350,06 799.092,86
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Resultado Técnico por Afo de Ocurrencia

El resultado técnico de la Mutua, por afio de ocurrencia, correspondiente al ejercicio 2025 y 2024,
se detalla a continuacion:

Resultado técnico por afio de ocurrencia - 2025

(Euros)
I. Primas adquiridas (Directo y aceptado)

1. Primas netas de anulaciones y extornos 38.788.743,82
2. Variacion provisiones para primas no consumidas -1.165.577,87
3. Variacién provisiones para primas pendientes cobro -16.658,73

37.606.507,22

II. Primas periodificadas de reaseguro

[. Primas devengadas netas de anulaciones y extornos 7.679.697,70
2. Variacion provisiones para primas no consumidas -124.324,79

7.555.372,91

A Total primas adquiridas netas de

reaseguro (I - 11) 30.051.134,31

1. Siniestralidad (directo y aceptado)

1. Prestaciones y gastos imputables a prestaciones 13.822.765,30
Provision técnica para prestaciones de siniestros ocurridos en el
ejercicio 5.706.800,59
19.529.565,89
IV, Siniestralidad del reaseguro (Cedido)
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el gjercicio 2.987.263,55
Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el
gjercicio 2.146.824,66
5.134.088,21
B Total siniestralidad neta reaseguro 14.395.477,68
' (HI-1V)
V. Gastos de adquisicion (directo y aceptado) 8.526.899,57
VI. Gastos de administracién (directo) 94.840,47
VII. Otros gastos técnicos (directo) 243.187,46
VIIL. Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido 1.541.359,17

IX. Ingresos financieros técnicos netos de los gastos de igual naturaleza 664.066,29
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Resultado téenico por afio de ocurrencia - 2024

IL

111,

Iv.

VIL
VIIL
IX.

Primas adquiridas (Directo y aceptado)
1. Primas netas de anulaciones y extornos
2. Variacion provisiones para primas no consumidas
3. Variacion provisiones para primas pendientes cobro

Primas periodificadas de reaseguro
1. Primas devengadas netas de anulaciones y extornos
2. Variacion provisiones para primas no consumidas

Total primas adquiridas netas de
A.
reaseguro (I - II)
Siniestralidad (directo y aceptado)
1. Prestaciones y gastos imputables a prestaciones
Provision técnica para prestaciones de siniestros ocurridos en el
ejercicio

Siniestralidad del reaseguro (Cedido)
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el gjercicio
Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el
ejercicio

Total siniestralidad neta reaseguro
(1 - 1v)

Gastos de adquisicién (directo y aceptado)

Gastos de administracién (directo)

Otros gastos técnicos (directo)

Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido
Ingresos financieros técnicos netos de los gastos de igual naturaleza

(Euros)

33.958.251,10
(1.272.135,93)

(13.570,31)
32.672.544,86
7.669.347,26
(351.406,61)
7.317.940,65

14.132.473,12

19.839.273,71

3.549.140,45

5.629.137,97

14.210.135,74

8.253.566,19
80.482,27
249.916,90
(1.552.081,77)
486.712,92
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NOTA 20. INFORMACION TECNICA - SISTEMA DE GOBIERNO - CONTROL DE
RIESGOS Y SOLVENCIA REQUERIDA

Informacion técnica

Organigrama — Sistema de Gobierno

Se establece una interrelacion de los comités, de los responsables de las diferentes funciones
clave, técnicas, consultivas y de control con la Direccion.

En fecha 19 de noviembre de 2024, el Consejo de Administracién de Mussap aprobd el nuevo
organigrama de sistema de gobierno, nombrando al Responsable de Seguridad de la
Informacion en cumplimiento del Reglamento DORA 2022/2554.

En fecha 16 de octubre de 2025, y segtin Acta de constitucion al efecto, se unifican los Comités
de Control Interno y de Calidad, creando un tnico Comité denominado Comité de Control
Interno y de Calidad, formado por el Director General de la Entidad, los responsables de los
diferentes departamentos, dos miembros del Consejo de Administracion, y el responsable de la
Funcion de Auditoria Interna.

/A/\uSsap Organigrama - Sistema de Gobierno

Responsable Funcion
Control Interno y ‘ . Comité de Control Interno
Cumplimiento y de Calidad
Responsable Funcion
Gestion de Riesgos » Comité de Auditorias
- CONSEJO DE
Responsable Funcion ADMINISTRACION £ 8anviclodestenciony
Auditoria Interna
defensa delcliente
Responsable Funcion
Actuarial ' > Equipo Actuarial
Responsable Seguridadde =
la Informacion

Responsable de DIRECTOR |l Consejo consultivo de
distribucion GENERAL la mediacion

COMITE DE DIRECCION

DEPARTAMENTOS

Documanta OW0IY Doy AR, nocepsr, [ Fecha 10132024
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Sistema Operacional

El sistema operacional implantado en la Entidad se ajusta a unos estandares de calidad, en base
a los requisitos establecidos en las Normas Internacionales ISO9001 y Normas Reglamentarias
especificas del Sector Asegurador. Ello nos ha permitido documentar un sistema de control
eficaz que, no solo nos permite asegurar un control razonable sobre las operaciones, la
gobernanza, los riesgos y la solvencia, sino que ademés estd de acuerdo con las nuevas
directrices europeas del Sector Asegurador.

El Sistema de gestion se establece sobre los principios de control y de calidad y esta
estructurado seglin una jerarquia documental para dar respuesta a la legislacion y a la normativa
aplicable, asi como para garantizar el cumplimiento del sistema operacional de Mussap
aprobado por su Direccién y Consejo de Administracion.

Forman parte de este:

- Politicas del Sistema - Documentos principales - Establece los principios definidos por
el Consejo de Administracion en materia de Sistema de Gobierno, C.I. y Calidad. PSO1 aPS018

- Manual de Control Interno y Calidad - En referido documento se establecen los objetivos
y configuraciones del Sistema de Control Interno y de Calidad que la Direcciéon de MUSSAP
establece, en conformidad con la normativa internacional (ISO 9001:15), las Directivas y
Reglamentos Europeos de Solvencia IT (D2009/138/CE y R 2015/35/CE) y 1a Legislacion Nacional
que se deriva de su trasposicion (L20/2015 y RD 1060/2015), asi como la Directiva 2016/97 (UE)
de Distribucion de Seguros y su trasposicion al RDL 3/2020

- Organigrama y Descripcion de Funciones - Describe las funciones y sus
interrelaciones, responsabilidades, autoridad y que actividades son relevantes en materia de
Control Interno y Calidad, asi como otras funciones externalizadas.

- Mapa de Interaccion de Procesos - Se describen los procesos (entradas, salidas,
recursos, procedimientos, etc.), Cada proceso en particular se desarrolla a nivel de
Procedimientos Generales del Sistema (PGS) con el detalle de la sistemédtica, controles,
responsabilidades e informacién documentada.

- Procedimientos Generales del Sistema - Describen la sistemadtica, controles,
responsabilidades y registros requeridos para realizar un proceso.

- Instrucciones - Estan vinculadas con un procedimiento y describen el método para
realizar una tarea especifica.

- Formatos - Se utilizan para generar la informacién documentada y estan codificados
para poder asegurar su trazabilidad con el proceso principal del cual dependen.
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Politica de Suscripciéon

Se siguen realizado modificaciones en la Politica de Suscripcion (PS015) cuya finalidad radica
en garantizar la suficiencia de primas en los diferentes ramos, se han implementado nuevos
mecanismos de control de los riesgos, entre éstos el del fraude, asi como se han mantenido las
acciones previstas sobre el control de los gastos. También se valoran las necesidades de capital,
la gestion de los riesgos y el sistema de gobierno y de informacion de la Entidad.

La Politica de Suscripcién esta compuesta por procesos y normas que establecen los criterios
de seleccién de los riesgos de suscripcion, sus coberturas, las limitaciones y exclusiones, que
se sustenta en bases técnicas para poder garantizar la suficiencia de las primas que son
necesarias, inclusive las referentes a sostenibilidad.

Los procesos de suscripcion estan automatizados mediante aplicativos informaticos, las
medidas de control se establecen en el propio sistema de gestion, en donde se definen los
parametros conforme a las normas aprobadas por la Direccion.

Funciones Estratégicas

El Consejo de Administraciéon procedié a nombrar a los responsables de las funciones
estratégicas que se definen en la Seccidn 2 articulos 268, 269, 270, 271 y 272 del Reglamento
Delegado (UE) de la Comisidn de fecha 10.10.2014.

- Las funciones estratégicas — clave, tal como se define en el organigrama funcional de
MUSSAP, depende y reporta informacion al Consejo de Administracion.

- Sus responsables disponen de autoridad, recursos y de conocimientos suficientes para
desarrollar las funciones encomendadas.

- Se atendieron los requisitos de cualificacion profesional y honorabilidad, asi como se
procedié por parte del Consejo de Administracion a sus nombramientos, aceptacion del
cargo por parte de la persona o entidad nombrada y la posterior notificacion a la DGSFP.

Responsable de la Funcién de Control Interno v de Cumplimiento

En fecha 19 de marzo de 2025 el responsable de la Funcién de Control Interno y de
Cumplimiento de MUSSAP presentd su informe anual al Consejo de Administracion de la
Entidad.

Referido informe tiene como objeto dar cumplimiento a lo establecido en los articulos 65.3 y
66.3 de la Ley 20/2015 (LOSSEAR) de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, y los articulos 270 y 266 del RD 2015/35/CE (Reglamento
Delegado UE).
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Se constata que se esta cumplimiento con lo establecido en las politicas y procesos aprobados
por la Direccidn, asi como con la legislacién y normativa que les son de aplicacién. Se han
propuesto acciones correctoras a desviaciones menores, asi como diferentes propuestas de
mejoras.

La Politica de Control Interno y de Cumplimiento de MUSSAP se define en base a las
condiciones que establece el marco legal de la actividad aseguradora en nuestro mercado, que
viene determinada en el articulo 46 de la Directiva 2009/138/CE, el articulo 270 del
Reglamento de Solvencia 11, y las Directrices de EIOPA sobre el Sistema de Gobernanza
EIOPA-BoS-14/253.

Responsable de la Funcién de Gestién de Riesgos

En fecha 18 de junio de 2025 el responsable de la Funcién de Gestion de Riesgos de MUSSAP
presentd su informe anual al Consejo de Administracion de la Entidad con un resultado
favorable sin la constataciéon de no conformidades que deban ser objecto de implementar
acciones correctoras.

Insuficiencia de Reserva: Estimacion del riesgo de insuficiencia en la asignacion de las
provisiones para cubrir los costes de los siniestros. Se usa la formula estidndar de Solvencia II
para valorar estos riesgos, mediante la utilizacién del software de “Implementa” que nos
permite cuantificar y valorar estos riesgos, realizando estudios para seguir la evolucion de las
provisiones por: ramos, afio de ocurrencia y afio de desarrollo.

A nivel de materializacion del riesgo, cualquier constataciéon de insuficiencia provision se
procede a analizar y corregir, si se precisa, a través de las Tablas de Provisiones Iniciales
recogidas en la Instruccion 1047.

En base al Plan de Implantaciéon de Solvencia II se ha definido una Politica de Gestion de
Riesgos suscrita por el Consejo de Administracion de MUSSAP, conforme a lo establecido en
el articulo 47 de la Directiva de Solvencia.

Responsable de la Funcion de Actuarial

En fecha 18 de junio de 2025 el responsable de la Funcion Actuarial de MUSSAP presento su
informe anual al Consejo de Administracion de la Entidad.

Referido informe tiene como objeto dar cumplimiento al Art 66.5 de la Ley 20/2015
(LOSSEAR) y el Art 272 del RD 2015/35/CE (RDELEGADO) de ordenacidn, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

Al respecto, se constatd que el informe es favorable en su conjunto, considerandose que el
proceso de calculo de las provisiones técnicas es correcto, y que la Politica de Suscripcion y
los Contratos de Reaseguro son los adecuados.
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La Politica de la Funcion Actuarial de MUSSAP se define en base a las condiciones que
establece el marco legal de la actividad aseguradora en el articulo 48 de la Directiva
2009/138/CE, el articulo 272 del Reglamento de Solvencia II, el articulo 47 del RD 1060/2016
y las Directrices de EIOPA sobre el Sistema de Gobernanza EIOPA-BoS-14/253.

Responsable de la Funcion de Auditoria Interna

En fecha 16 de julio de 2025 el responsable de la Funcion de Auditoria Interna de MUSSAP
presentd su informe anual al Consejo de Administracion de la Entidad.

Referido informe tiene como objeto dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 47 de la
Directiva 2009/138/CE, el articulo 271 del Reglamento de Solvencia II, y las Directrices de
EIOPA sobre el Sistema de Gobernanza EIOPA-BoS-14/253

En sus conclusiones se destaca en cumplimiento generalizado de la normativa de referencia y
legalizacion aplicable en el ambito definido en el Plan de Auditorias. Se han propuesto acciones
correctoras a desviaciones menores, asi como diferentes propuestas de mejoras.

La Politica de Auditoria Interna de MUSSAP se define en base a las condiciones que establece
el marco legal de la actividad aseguradora en nuestro mercado, que viene determinada en el
articulo 47 de la Directiva 2009/138/CE, el articulo 271 del Reglamento de Solvencia Il, y las
Directrices de EIOPA sobre el Sistema de Gobernanza EIOPA-BoS-14/253.

Plan Estratégico

El Plan Estratégico de Mussap fue aprobado por el Consejo de Administracién de Mussap en
fecha 25 de febrero de 2025 para un horizonte temporal de 3 anualidades. En fecha 19 de
noviembre de 2025 el Consejo de Administracién procedié a la aprobacion de la edicion
segunda de dicho Plan modificandose los apartados 2.1, 3.1, 7.1 y 9 de este.

Se compone y se tratan los siguientes apartados de manera recurrente:

o  Objetivos anuales

- Crecimiento sostenible

- Innovacién digital y operativa

- Solvencia y rentabilidad financiera

- Sostenibilidad y responsabilidad social

o  Necesidades de capital y recursos
o) Control de los gastos

o Acciones Comerciales

o  Siniestralidad

o  Productos

o  Inversiones

o Informatica y Comunicaciones

o Personal
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o  Controles y seguimiento de cumplimiento de los objetivos
o) Control Interno
o Planificacion de acciones correctoras

o Anexos

- El Consejo de Administracion procedié a realizar las revisiones previstas sobre la
evolucion de los objetivos establecidos en el Plan Estratégico 2025-2027, en fecha 18 de
febrero de 2026.

Reaseguro

Forma parte de la gestion del riesgo de la Entidad y tiene como objetivos principales:

- Poder ofrecer las coberturas de seguro que demanda el mercado.

- Diluir a lo largo del tiempo el efecto econdmico de posibles desviaciones negativas de
la siniestralidad respecto de las hipotesis utilizadas para el calculo de las tarifas de la Entidad.

El programa de reaseguro suscrito en Mussap se mantiene en el tiempo, siendo el mismo muy

prudente frente a los riesgos que, por su frecuencia o intensidad pudieran afectar de manera
muy relevante en el resultado.

Control de Riesgos vy Solvencia

Se estan actualizando los mapas de riesgos con fecha efectiva de 31 de diciembre de 2025 en
base a los nuevos datos, identificando y valorando los riesgos y obteniéndose una prevision de
la pérdida estimada “PE” anualizada en base al calculo de probabilidades y valoraciones medias
de los riesgos, ya sea cuantitativa o cualitativa.

Se realiza un calculo prospectivo a 3 afios y 3 escenarios (pesimista, esperado y optimista), lo
cual se desarrolla como Informe de ORSA que fue remitido a la Direccion General de Seguros
en fecha 23 de octubre de 2025 con numero de registro REGAGE25¢00093244759. Se ha
definido por parte del Consejo de Administracion una Politica de ORSA, procediéndose a
efectuar su revision anual.

Se han revisado los grupos de riesgos de Mercado, Crédito, Operacionales, Tecnologia de la
Informacién, Técnicos o de Suscripcién, incluyendo los Riesgos de Liquidez, y se ha realizado
el Mapa de Riesgos de cada uno de ellos, trazando los riesgos identificados con los

Se han definido los limites de tolerancia en base a 3 escenarios (Pesimista, Esperado,
Optimista). Para el calculo de los requerimientos de solvencia (SCR y CMO) se utiliza un
software llamado Implementa de la consultora BDO.
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RM - Riesgo de Mercado:

Estimacion del riesgo en las inversiones, tanto financieras como inmobiliarias, debido a las
posibles fluctuaciones del mercado, ya sea en tipo de interés, renta variable, Spread o
Migracidn, valoracion de los inmuebles, tipo de cambio, etc. Se defirieron acciones para
minimizar los riesgos en valores de renta fija.

Hay que destacar que MUSSAP, ademés de su Politica de Inversiones (PS003), ha aplicado un
seguimiento exhaustivo de las posiciones de renta fija a corto y medio plazo, de depdsitos y de
las carteras de los fondos de inversion, y de la exposicion de estos activos a movimientos de
tipos de interés. Los resultados de “stress test” han sido considerados para la toma de decisiones
sobre la cartera de inversiones.

Se ha establecido una Politica de Inversiones conservadora, orientada a la inversion en Renta
Fija, IPF’ y Deuda del Estado, contra un rating minimo de “Investment Grade”

RC - Riesgo de Crédito:

Estimacion del riesgo de las posiciones acreedoras en general y especialmente las referentes a
nuestros reaseguradores cuya calificacion crediticia se mantiene en “A”, segin la agencia de
calificacién “Standard & Poor’s”, entidades bancarias y entidades de inversion. Asi mismo, se
valoran los riesgos de morosidad por el canal bancario y mediador, de contrapartes en materia

de reaseguro, la derivada del alquiler de inmuebles y de su aseguramiento.

En este campo hay que destacar la dificultad en materia de calificacion crediticia de los valores
disponibles del mercado, inclusive de valores tradicionalmente estables, en este sentido se toma
como referencia la valoracion crediticia de la Deuda del Estado.

MUSSAP ha sido fiel a los principios de minimizacién de riesgos aplicado las acciones
financieras posibles para garantizar el cumplimiento de la Politica de Inversiones aprobada por
su Consejo de Administracién.

RO- Riesgos Operacionales:

Los riesgos operacionales son los riesgos derivados de errores operacionales o intento de fraude
en los distintos procesos de la Entidad: contratacion de seguros, liquidacion de las primas de
seguro, gestion del siniestro, compras, atencion al cliente, control de los documentos y
registros, seguimiento y aplicacién de la legislacidn, etc.

Los riesgos tecnoldgicos se desarrollan con mas detalle en un Mapa complementario al de los
Riesgos Operacionales - RO. Son ejemplos de estos riesgos los derivados de errores, la falta de
cumplimiento de los procedimientos o de las normativas, demoras en la gestion,
incumplimiento de las normas, como las de suscripcion, gestion de siniestros, de la formacién
del personal, de atencién del cliente, de las compras/subcontratacion, etc.

En el ejercicio 2025 se ha aplicado la férmula estandar para el célculo de SCR (Requerimiento
de Capital) de los Riesgos Operacionales que se identifican en el Mapa de Riesgos.
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RIT- Riesgos Tecnologicos:

El Riesgo Tecnolégico es un apartado de los Riesgos Operacionales, que se ha desarrollado
con més detalle en un Mapa independiente RIT. Se incluye los riesgos relativos a activos
tecnoldgicos, organizativos, seguridad ligada al personal, continuidad del negocio,
comunicaciones y operaciones (en base a normativa ISO/IEC 27002 e ISO/IEC 27001).

En el ejercicio 2025 se han aplicado la férmula estandar en el calculo de SCR (Requerimiento
de Capital) siendo el riesgo tecnoldgico parte de los Riesgos Operacionales.

El Consejo de Administracion de Mussap aprobé la politica de Gestion del Seguridad de la
Informacién que se define en base a las condiciones que establece el nuevo marco legal de la
actividad aseguradora en nuestro mercado, que viene determinada en el Reglamento UE
1094/2010, el Reglamento UE 2022/2554, DORA, y el Real Decreto Legislativo 12/201/, Directiva
NIS 2, de seguridad de las redes y sistema de informacion.

Se han desplegado en su totalidad el conjunto de acciones previstas en el Reglamento UE
2002/2554, DORA. Anualmente se realiza una auditoria especifica de conformidad con el DORA.
En 17T/2025 se informé6 a la DGSFP del grado de conformidad de los proveedores de sistemas de
informacion.

RT - Riesgo técnico o de suscripcion:

Definimos el riesgo de suscripcién como la variabilidad de importe, frecuencia y tiempo de
pago de pérdidas futuras, asi como gastos derivados de siniestros, desarrollo de siniestros
pendientes y gastos asociados a lineas del producto No vida, inherente a la actividad y al
negocio asegurador:

Insuficiencia de Prima. Por un lado, la suscripcion de riesgos y la determinacion de las tarifas,
en diferencial positivo o negativo, y sin compensar entre ramos. Se usa la formula estandar de
Solvencia II para valorar estos riesgos, mediante la utilizacion del software “Implementa”.

En el afio 2025 se han producido una tasa de siniestralidad ligeramente superior a la prevista en
el Ramo de Autos, y se ha cumplido el objetivo en los Ramos de Diversos.

Se han seguido aplicando modificaciones en la Politica de Suscripcion y la implementacién de
nuevos criterios para la renovacion o anulacién de polizas, todas ellos centradas en reducir las
tasas de siniestralidad.

SCR - Solvencia Requerida

En base a la valoracion de los riesgos y las posibles pérdidas que podria suponer la materializacion
de los mismo, se realiza el célculo del capital de solvencia necesario.

Se han aplicado en la valoracion de la solvencia las directivas de Solvencia Il y del Reglamento
2015/35 UE y se constata en el Informe de Situacién Financiera y de Solvencia de MUSSAP el
capital de solvencia obligatorio “CSO” y el capital minimo de solvencia “CMO” conforme a lo
establecido en el marco regulador.
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En consideracion al informe ORSA 2025 y al escenario neutral que se ajusta al Plan Estratégico de
la Entidad para los ejercicios 2025, 2026 y 2027, asi como a los Fondos Propios Admisibles, se
constata una prospectiva que la ratio de Solvencia de Mussap es de 9,73 veces el capital minimo
obligatorio y de 3,68 veces el capital de solvencia requerido legalmente en el escenario esperado.

Escenario Neutro

Descripcion 2024 2025 2026 2027
Ratio entre fondos propios
admisibles y Capital de Solvencia

Obligatorio

Fondos Propios Admisibles CSO 37.243.773,89 38.903.868,41 41.782.200,97 43.200.693,59
Capital de Solvencia CSO 9.932.006,31 10.577.610,29 10.235.461,51 10.897.846,27
Excedente 27.311.767,58 28.326.258,12 31.546.739,46 32.302.847,32
% Ratio Fondos Propios/CSO 374,99 367,79 408,21 396,42

Ratio entre fondos propios
admisibles y Capital Minimo

Obligatorio

Fondos Propios Admisibles CMO 37.243.773,89 38.903.868,41 41.782.200,97 43.200.693,59
Capital de Solvencia CMO 4.000.000,00 4.000.000,00 4.000.000,00 4.000.000,00
Excedente 33.243.773,89 34.903.868,41 37.782.200,97 39.200.693,59
% Ratio Fondos Propios/CMO 931,09 972,60 1.044,56 1.080,02

Escenario Optimista

Descripeion 2024 2025 2026 2027
Ratio entre fondos propios admisibles y
Capital de Solvencia Obligatorio

Fondos Propios Admisibles CSO 37.243.773,89 41.533.721,14 43.310.758,56 45.865.038,22
Capital de Solvencia CSO 9.932.006,31 12.496.185,61 12.777.474,40 12.822.493,99
Excedente 27.311.767,58 29.037.535,53 30.533.284,16 33.042.544,23
% Ratio Fondos Propios/CSO 374,99 332,37 338,96 357,69

Ratio entre fondos propios admisibles y
Capital Minimo Obligatorio

Fondos Propios Admisibles CMO 37.243.773,89 41.533.721,14 43.310.758,56 45.865.038,22
Capital de Solvencia CMO 4.000.000,00 4.000.000,00 4.000.000,00 4.000.000,00
Excedente 33.243.773,89 37.533.721,14 39.310.758,56 41.865.038,22
% Ratio Fondos Propios/CMO 931,09 1.038,34 1.082,77 1.146,63

Escenario Pesimista

Descripeion 2024 2025 2026 2027
Ratio entre fondos propios admisibles y Capital
de Solvencia Obligatorio

Fondos Propios Admisibles CSO 37.243.773,89 34.381.102,11 32.344.567,42 29.263.782,15
Capital de Solvencia CSO 9.932.006,31 11.080.668,51 11.351.042,26 12.890.008,87
Excedente 27.311.767,58 23.300.433,60 20.993.525,16 16.373.773,28
% Ratio Fondos Propios/CSO 374,99 310,28 284,95 227,03

Ratio entre fondos propios admisibles y Capital
Minimo Obligatorio

Fondos Propios Admisibles CMO 37.243.773,89 34.381.102,11 32.344.567,42 29.263.782,15
Capital de Solvencia CMO 4.000.000,00 4.000.000,00 4.000.000,00 4.000.000,00
Excedente 33.243.773,89 30.381.102,11 28.344.567,42 25.263.782,15

% Ratio Fondos Propios/CMO 931,09 859,53 808,61 731,59
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Sostenibilidad

El cambio climatico es uno de los mayores retos a los que se enfrenta nuestra sociedad. La
comunidad cientifica internacional considera que solo las reducciones sustanciales y sostenidas de
las emisiones de gases de efecto invernadero pueden limitar el calentamiento global y reducir los
riesgos e impactos del cambio climético.

Con la ley 7/2021 de 20 de mayo, de cambio climético y transicion energética, se busca asegurar
tanto la neutralidad de las emisiones de gases de efecto invernadero en Espaiia como un sistema
energético eficiente y renovable, facilitando una transicion justa.

Si bien no es obligatorio MUSSAP present6 a la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones, en fecha 7 de abril de 2024 su tercer Informe de Sostenibilidad.

El Consejo de Administracion de Mussap, en su reunion de fecha 17 de diciembre de 2024, aprobd
la modificaciéon de la Politica de Inversiones-PS003, implementando medidas para evaluar y
gestionar el riesgo de sostenibilidad realizandose andlisis periédicos del rating ASG mediante
informes elaborados por Miraltabank. Asimismo, establecié que la puntuacion media de las
carteras de Renta Fija, Renta Variable y Fondos de Inversion, no deberia ser inferior a los 65 puntos
en una escala de 0 a 100 (puntacion alta = riesgo bajo), estando estas alienadas con el Plan
Estratégico de Mussap.

Se han definido los objetivos de sostenibilidad de MUSSAP en los &mbitos medioambientales, de

gobernanza, sociales y de negocio con las propuestas de acciones que se irdn implementando en la
Entidad.
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MUSSAP, MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025

El resultado del ejercicio 2025 presenta un beneficio de 73.201,37 euros, en el ejercicio 2024 el
beneficio fue de 67.247,44 euros, constatandose que se ha cumplido los objetivos establecidos en
el plan estratégico 2025-2027, que para este ejercicio 2025 preveia un resultado positivo de 23.976
euros.

Las aportaciones al Fondo Mutual han ascendido en el ejercicio 2025 a 1.341.911,02 euros
(1.166.609,04 euros en el ejercicio 2024) que afiadiéndose al FM escriturado hacen un total de
27.953.981,13 euros.

En lo concerniente a las provisiones técnicas, se ha registrado un incremento con respecto al
gjercicio anterior del 16,05% a raiz de un aumento en la provision para primas no consumidas y
la provisién para prestaciones, siendo el total de provisiones técnicas del ejercicio de
26.002.696,22 euros (22.405.016,10 euros en el gjercicio 2024).

No se han producido operaciones con participaciones propias durante el ejercicio.

Al cierre del ejercicio 2025 no existe ningun seguro de cambio contratado, al considerar que la
evolucion de tipos no lo hacia necesario.

En la nota 14 de la memoria se indica las cuestiones relativas a medioambiente.
La gestion del riesgo se indica en la nota 20 de la memoria.
No se han producido hechos posteriores que afecten a las cuentas anuales del ejercicio 2025

Por tltimo, consignar que en lo que se lleva transcurrido del ejercicio de 2026 no se han producido
acontecimientos relevantes que incidan en la regular buena marcha de la Mutua.

La informacion referente a los aplazamientos de pago se detalla en la Nota 19 de la Memoria
adjunta.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de MUSSAP,
MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA formulan las Cuentas Anuales y
el Informe de Gestion correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
que se componen de las adjuntas hojas nimero 1 a 77 ambas incluidas.

Barcelona, el 18 de marzo de 2026
El Consejo de Administracion:

D. Florenci Bosch Soler D. Jbsep Matar6 Cloplés
Presidente / ! Vicepresidente

D. Luis Caiiabate Ripollés
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Alos Mutualistas de MUSSAP, MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FlJA:
Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de MUSSAP, MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA
FIJA (la Entidad Dominante) y SOCIEDADES DEPENDIENTES (el Grupo), que comprenden el balance
consolidado a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas, el estado
consolidado de cambios en el patrimonio neto, el estado consolidado de flujos de efectivo y la memoria
consolidada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidon, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Grupo a 31 de diciembre de
2025, asi como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la
necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto, y en la formacidén de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinidon por
separado sobre esas cuestiones.
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Reconocimiento de ingresos por primas de seguros y comisiones periodificadas en relacién con la
Produccién

Tal y como se indica en la Nota 1 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo opera en diversos ramos
de seguro. Dada la magnitud de las operaciones registradas en el periodo auditado, hemos considerado
el reconocimiento de ingresos, asi como las comisiones y otros gastos de adquisicién en relacién con la
produccidén, como areas de riesgo significativo relevante durante el desarrollo de nuestro trabajo de
auditoria.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los siguientes procedimientos de auditoria:

- Revisidon del entorno general de control interno del proceso de reconocimiento de primas por
diversos ramos.

- Procedimientos analiticos del Grupo para evaluar la coherencia de los ingresos por primas de seguro
de diversos ramos, en comparacion con el afio anterior.

- La verificacidon de una muestra de primas netas de seguros de la Entidad Dominante y analisis de la
documentacién generada mas relevante en dichas operaciones.

- Procedimientos analiticos y realizacion de procedimientos alternativos de los saldos y transacciones
provenientes del reaseguro de la Entidad Dominante a fecha de cierre.

- Procedimientos analiticos y de verificacion de célculos de la periodificacidn de comisiones y otros
gastos de adquisicion de la Entidad Dominante.

- Evaluacion de la adecuacién de los desgloses de informacidn facilitados en las notas de la memoria
consolidada, conforme al marco normativo de aplicacién.

Valoracidn de las provisiones para prestaciones de seguro no vida y de la participacién sobre las mismas
del reaseguro cedido

Tal y como se indica en la memoria consolidada adjunta, el Grupo opera principalmente en los ramos de
automoviles y patrimoniales, registrando en la nota 13 de la memoria consolidada adjunta la valoracion
de las provisiones para prestaciones que incluyen, entre otros, todos aquellos siniestros ocurridos y
declarados antes del cierre del ejercicio.

El Grupo tiene registradas al 31 de diciembre de 2025 provisiones por prestaciones por importe de
10.252.157,88 euros, que requieren de una provisién por parte de la participacion del reaseguro por
importe de 2.741.733,85 euros.

En las provisiones para prestaciones se utilizan estimaciones, asi como métodos de proyeccion actuarial,
basados tanto en informacion del histdrico, como en hipdtesis sobre su evolucion futura. Estas
estimaciones son complejas y requieren métodos y calculos actuariales, que se basan en juicios e hipotesis
significativas, especialmente en aquellos casos donde el periodo de liquidacion puede ser superior a un
afio. Dicha provisidn recoge el importe de su coste total estimado o cierto y el montante de los importes
ya pagados por razon de tales siniestros, existiendo por su naturaleza un grado de incertidumbre
significativo que puede suponer un cambio de las hipdtesis en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los siguientes procedimientos de auditoria:

- Revisidon del entorno general de control interno del proceso de reconocimiento de provisiones
técnicas.

- Procedimientos analiticos para evaluar la coherencia de las provisiones para prestaciones, en
comparacion con el afio anterior.

- Para la totalidad de las provisiones técnicas registradas en el balance consolidado del Grupo, se ha
obtenido certificado actuarial emitido por experto independiente con relacién a la correccidon de la
metodologia utilizada en su célculo y con relacién a su adecuacién a las bases técnicas y al
comportamiento real de las magnitudes que las definen.

A Worldwide Audit Assurance Espafia, S.L. - Calle Nufiez de Balboa, 35 A 22 planta 28001 Madrid - NIF B47774914
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid - Tomo 39510 - Folio 85 - Hoja M-701484 - Inscripcion 22
Inscrita en el Registro de Auditores de Cuentas (ROAC) S-2500
MEMBER OF LEA GLOBAL - A WORLDW!IDE INTERNATIONAL



Rising Star Association

A WORLDWIDE

Bl Audit-Assurance  ESPANA

A Worldwide Audit Assurance Espafia, S.L.
C/Nufiez de Balboa, 35 A 22 planta
28001 Madrid

INTERNATIONAL ACCOUNTING BULLETIN

- Evaluacion de la adecuacién de los desgloses de informacidn facilitados en las notas de la memoria
consolidada, conforme al marco normativo de aplicacidn.

Valoracidn de las construcciones de uso propio y las inversiones inmobiliarias.

El Grupo presenta terrenos y construcciones en el inmovilizado material y en inversiones inmobiliarias en
su balance consolidado al 31 de diciembre de 2025 por importe de 1.377.296,19 euros y 4.618.001,82
euros, respectivamente, tal y como se indica en las notas 4 y 5 de la memoria consolidada adjunta.
Consideramos que la valoracién de dichos activos es un drea de riesgo significativo relevante durante el
desarrollo de nuestro trabajo de auditoria, ya que su valoracion, requiere de la aplicacién de juicios y
estimaciones significativos, que en el caso del Grupo depende de la determinacion del método de
valoracién de dichos activos.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los siguientes procedimientos de auditoria:

- Comprobacion de la competencia, capacidad e independencia del experto independiente mediante
la obtencidn de una confirmacidn y la constatacion de su reconocido prestigio.

- Comparacion del valor neto contable de las construcciones recogidas en el inmovilizado material y
de las inversiones inmobiliarias, con el valor razonable indicado en cada una de las tasaciones de
cada uno de los inmuebles que posee el Grupo, con el objeto de determinar si algun activo de los
indicados requiere deterioro.

- Evaluacion de la adecuacién de los desgloses de informacidn facilitados en las notas de la memoria
consolidada, conforme al marco normativo de aplicacion.

Otra informacion: informe de gestidn consolidado

La otra informacidon comprende exclusivamente el informe de gestidon consolidado del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad Dominante y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del
Grupo obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluare informar de
si el contenido y presentacion del informe de gestién consolidado son conformes a la normativa que
resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello. Sobre |la base del trabajo realizado, segtn
lo descrito en el parrafo anterior, la informacidn que contiene el informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2025 y su contenido y presentacion son
conforme a la normativa que resulta de aplicacion

Responsabilidad de los administradores y de la Comision de Auditoria en relacién con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Entidad Dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacion
financiera consolidada y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco
normativo de informacidn financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de las cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Entidad Dominante son
responsables de la valoracidn de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen la
intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comision de Auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracidn y presentacién de
las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas consolidadas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales consolidadas,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
estos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccidén material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusiodn, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con la finalidad de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la Entidad
Dominante.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizaciéon, por los administradores de la Entidad Dominante,

del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en
funcionamiento.
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. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales consolidadas,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

. Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervisién y realizacién de la
auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

. Nos comunicamos con la Comisién de Auditoria de la Entidad Dominante en relacidon con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisidon de Auditoria de la Entidad Dominante una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con las misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la Comision de Auditoria de la Entidad
Dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas

anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos estas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la Comision de Auditarla de la Entidad Dominante

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para
la Comision de Auditoria de la Entidad de fecha 26 de marzo de 2026.

Periodo de contratacidn

La Asamblea General Ordinaria de Mutualistas celebrada el 12 de diciembre de 2023 nos nombré
auditores por un periodo de 3 afios, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

A WORLDWIDE AUDIT ASSURANCE ESPARNA, S.L.
(ROAC: S2500)

Miembro ejerciente

A WORLDWIDE
AUDIT ASSURANCE
ESPANA, S.L.

. . , Afio: 2026
Luis Marigomez Rodriguez NrL':mero; 40.361/26

ROAC 21.424 Importe: 30 euros

e economistas
Gl Genr

26 de marzo de 2026
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Cuentas Anuales Consolidadas de Mussap, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija y
Sociedades Dependientes Ejercicio 2025, 1

MUSSAP, MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y DE 2024

(Expresados en euros)

A- 1 Efectivo y otros actives liquides equivalentes Nota 9.1 8.207.301,16  9.418.974,22
A- 4 Activos financieros disponibles para la venta Nota 9.1 3.760.875,46  3.727.445,36
I. Instrumentos de patrimonio 3.760.875,46  3.727.445,36
A- 5 Préstamo y partidas a cobrar 12.730.861,52 10.592.915,96
11. Préstamos 8.082,38 68.271,69
3. Préstamos a otras partes vinculadas Notas 9.1 y 16.1 8.082,38 68.271,69
IV. Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado 449.006,17 394.128,72
V. Créditos por operaciones de seguro directo Nota 9.1 3.207.630,98  2.811.176,62

1. Tomadovres de seguro 2.998.353,87  2.743.749,95

2. Mediadores 209.277,11 67.426,67
VL. Créditos por operaciones de reaseguro Nota 9.1 565.846,01 374.287,69
VII. Créditos por operaciones de coaseguro Nota 9.1 5.553.350,18  4.256.697,59
IX. Otros créditos 2.946.945,80 2.688.353,65

1. Créditos con las Administraciones Piblicas Notas 9.1y 10 3.639,51 601,71

2. Resto de créditos Nota 9.1 2.943.306,29  2.687.751,94
A- 6 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento Nota 9.1 17.930.944,38 14.991.848,89
A- 8 Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas 4.950.446,93  4.629.764,83
1. Provisidn para primas no consumidas 2.208.713,08  2.042.056,20
I11. Provisidn para prestaciones 2.741.733,85 2.587.608,63
A- 9 Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias 6.696.411,26  6.433.282,51
1. Inmovilizado material Nota 4 2.078.409,44  1.766.794,87
11. Inversiones inmobiliarias Nota § 4.618.001,82 4.666.487,64
A-10 Inmovilizado intangible Nota 6 709.435,03 609.830,90
1. Fondo de comercio 168.896,65 253.344,98
111, Otro activo intangible 540.538,38 356.485,92
A-12 Activos Fiscales 194.005,39 196.851,19
1. Activos por impuesto corriente Nota 10 183.504,34 186.350,14
I1. Activos por impuesto diferido Nota 10 10.501,05 10.501,05
A-13 Otros Activos 4.768.544,26 4.485.149,18
I11. Periodificaciones Nota 7 4.768.544,26  4.485.149,18

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, queforman una sola unidad, comprenden estos Balances Consolidados, lus Cuentas de
Pérdidasy Ganancias Consolidadas, los Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados Consolidados de Flujos de
Efectivo y la Memoria Anual Consolidada adjunta que consta de 20 Notas.
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Sociedades Dependientes Ejercicio 2025

MUSSAP. MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y DE 2024

(Expresados en euros)

A- 3 Débitos y partidas a pagar

11. Depdsitos recibidos por reaseguro cedido Nota 9.1
111. Deudas por operaciones de seguro Nota 9.1
2.- Deudas con mediadores
3.- Deudas condicionadas
1V. Deudas por operaciones de reaseguro Nota 9.1
1X. Otras deudas: Nota 9.1

1.-Dendas con lus Administraciones puiblicas
3.-Resto de otras deudas
A- 5 Provisiones Técnicas Nota 13
1.- Provision para primas no consumidas
11.- Provision para riesgos en curso
1V.-Provisidn para prestaciones
VI.-Otras provisiones técnicas

A- 7 Pasivos Fiscales
II. Pasivos por impuesto diferido
I1. Pasivos por impuesto diferido

Nota 10
Nota 10

A- 8 Resto de Pasivos
IV. Otros pasivos

Notas 9.1y 10

3.229.200,95
784.006,51
954.684,89
489.964,77
464.720,12
45.774,38
1.444.735,17
704.659,01
740.076,16

26.002.696,22
15.393.189,44
190.669,15
10.252.157,88
166.679,75

541.193,06
2.950,99
538.242,07

3.025,73
3.025,73

3.364.048,45
734.015,12
734.756,92
297.737,62
437.019,30
528.065,12
1.367.211,29
760.440,46
606.770,83

22.405.016,10
13.587.577,57
149.513,60
8.502.771,89
165.153,04

340.922,95
4.707,93
336.215,02

573,70
573,70

B-1 Fondos Propios
1. Capital o fondo mutual
1. Capital escriturado o fondo mutual
III. Reservas
1. Reserva legal y estatutaria
2. Reserva de estabilizacion
3. Otras reservas
4. Reservas de Sociedades Consolidadas
VI. Otras Aportaciones de Socios y Mutualistas
VII. Resultado del ejercicio
VIIL. (Dividendo a cuenta y reserva de estabilizacién a cuenta)

Nota 9.4
Nota 9.4

B-2 Ajustes por cambios de valor
1. Activos financieros disponibles para la venta

29.889.368,21
26.612.070,11
26.612.070,11
3.079.957,70
1.007.821,57
1.734.399,28
400.888,73
(63.151,88)
1.341.911,02
38.712,37
(1.183.282,99)

283.341,22
283.341,22

28.743.793,45
25.445.461,07
25.445.461,07
2.072.266,60
1.007.821,57
939.868,44
178.727,95
(54.151.36)
1.166.609,04
59.464,84
(8,10)

231.708,39
231.708,39

Las Cuenias Anuales Consolidadas del Grupo, queforman una sola unidad, comprenden estos Balances Consolidados, las Cuentas d e
Pérdidasy Ganancias Consolidadas, los Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados Consolidados de Flijos de

Efectivo y la Memoria Anual Consolidada adjunta que consta de 20 Notas.
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MUSSAP, MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

(Expresadas en euros)

I. 1 Primas Imputadas al ejercicio, Netas de Reaseguro

a) Primas devengadas

al) Seguros directo

a2) Reaseguro aceptado

a3) Variacién de la provision para primas pendientes de cobro

b) Primas del reaseguro cedido

¢) Variacién de la provision para primas no consumidas y parariesgos en curso
cl) Seguro directo

¢2) Reaseguro aceptado

d) Variacion dela provision para primas no consumidas, reaseguro cedido

I. 2 Ingresos del inmovilizado material y de inversiones
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias
b) Ingresos procedentes de inversiones financieras

I. 3 Otros ingresos técnicos

L 4 Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro
a) Prestaciones y gastos pagados

al) Seguro directo

a2) Reaseguro aceptado

a3) Reaseguro cedido

b) Variacion de la provision para prestaciones

bl) Seguro directo

b2) Reaseguro aceptado

b3) Reaseguro cedido

¢) Gastos imputables a prestaciones

I. 5 Variacion de otras provisiones técnicas, Netas de Reaseguro

I. 7 Gastos de Explotacién Netos

a) Gastos de adquisicion

b) Gastos de administracion

¢) Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido

I. 8 Otros Gastos Técnicos
a) Variacion del deterioro por insolvencias
d) Otros

I. 9 Gastos del inmovilizado material y de las inversiones
a) Gastos de gestion de las inversiones
a2) Gastos de inversiones y cuentas financieras

I.10. Subtotal (Resultado de la Cuenta Técnica del Seguro No Vida)

Nota 18
Nota 18

30.138.256,08
38.859.206,86
37.747.691,63
1.128.173,96
(16.658,73)
(7.679.697,70)
(1.165.577,87)
(1.088.300,22)
(77.277,65)
124.324,79

691.382,57
116.838,71
574.543,86

324.207,01

(20.295.566,45)
(17.636.043,63)
(20.849.975,53)
(946.782,16)
4.160.714,06
(1.595.260,77)
(1.610.742,48)
(138.643,51)
154.125,22
(1.064.262,05)

(1.526,71)

(10.429.586,85)
(11.853.049,76)
(117.896,26)
1.541.359,17

(287.454,76)
14.851,75
(302.306,51)

(33.956,86)
(33.956,86)
(33.956,86)

105.754,03

25.301.194,03
33.891.270,61
32.974.970,05
929.870,87
(13.570,31)
(7.669.347,26)
(1.272.135,93)
(1.194.970,31)
(77.165,62)
351.406,61

561.566,05
100.974,70
460.591,35

309.717,43

(16.669.332,27)
(14.551.875,13)
(18.100.255.99)
(562.635,53)
4.111.016,39
(1.116.675,09)
(918.410,56)
(62.235,75)
(136.028,78)
(1.000.782,05)

(3.893,49)

(9.197.198,47)
(10.643.947,77)
(105.332,47)
1.552.081,77

(306.097,65)
22.617,12
(328.714,77)

(29.820,09)
(29.820,09)
(29.820,09)

(33.864,46)

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, queformanuna sola unidad, comprenden estos Balances Consolidados, las Cuentas d e
Pérdidasy Ganancias Consolidadas, los Estados de Cambios Consolidado en el Patrimonio Neto, los Estados Consolidados de Flujos de
Efectivo y la Memoria Anual Consolidada adjunta que consta de 20 Notas.
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MUSSAP., MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

(Expresadas en euros)

I1.1. Resultado de la Cuenta Técnica del Seguro No Vida 105.754,03 (33.864,46)

|12, Resultado de Ia Cuenta Técnica del Seguro de Vida.

IIL3 Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 331.242,25 451.760,72
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias 204.715,70 214.131,15
b) Ingresos procedentes de las inversiones financieras 126.526,55 171.773,97
¢) Ingresos de entidades incluidas en la consolidacion - -
d) Beneficio en realizacion de inversiones - 65.855,60
IIL.5 Otros Ingresos 524.221,70 2.232.582,23
IIL.6 Otros Gastos (718.841,07) (2.391.679,98)
II1.7 Resultado antes de impuestos 242.376,91 258.798,51
III. 8 Impuesto sobre sociedades Nota 10 (203.664,54) (199.333,67)
IIL.9. Resultado procedente de operaciones continuadas 38.712,37 59.464,84
III.11. Resultado del Ejercicio 38.712,37 59.464,84

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, queforman una sola unidad, comprenden estos Balances Consolidados, las Cuentas d e
Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados Consolidados de Flujos de
Efectivo y la Memoria Anual Consolidada adjunta que consta de 20 Notas.
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MUSSAP. MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN PATRIMONIO

A) ESTADOS CONSOLIDADOS DE INGRESQOS Y GASTOS RECONOQCIDOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2025Y 2024

(Expresados en euros)

,0
I1.1 Activos financieros disponibles para la venta 68.843,77 67.129,43
Ganancias y pérdidas por valoracion 68.843,77 67.129,43
11.9 Impuesto sobre beneficios (17.210,94) (16.782,36)

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, queforman una sola unidad, comprenden estos Balances Consolidados, las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados Consolidados de Flujos de
Efectivo y la Memoria Anual Consolidada adjunta que consta de 20 Notas.
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Cuentas Anuales Consolidadas de Mussap, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija y

Sociedades Dependientes Ejercicio 2025

MUSSAP, MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

(Expresados en euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

A.1) Actividad aseguradora

1.- Cobros por primas seguro directo y coaseguro
2.- Pagos de prestaciones seguro directo y coaseguro
3.- Cobros reascguro cedido

4.- Pagos reaseguro cedido

5.- Recobro de prestaciones

6.- Pagos de retribuciones a mediadores

7.- Otros cobros de explotacion

8.- Otros pagos de explotacion

9.- Total cobros de efectivo de Ia actividad aseguradora (14+3+5+7) =1
10.- Total pagos de efectivo de la actividad aseguradora (2+4+6+8) = 11

A.2) Otras actividades de explotacién
3.- Cobros de otras actividades
4.- Pagos de otras actividades

5.- Total cobros de efectivo de otras actividades de explotacién (3) = IIL
6.- Total pagos de efectivo de otras actividades de explotacién (4) = 1V

A.3) Total flujos de efective netos de actividades de explotacién
(IFHII-IV + - V)

B.1) Cobros de actividades de inversién

2.- Inversiones inmobiliarias

4.~ Instrumentos financieros

5.- Participaciones ¢n entidades del grupo, multigrupo y asociadas
6.- Intereses cobrados

7.- Dividendos cobrados

9.- Otros cobros relacionados con actividades de inversion

10.- Total cobros de efectivo de las actividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7+8+9) = VI

B.2) Pagos de actividades de inversién

1.- Inmovilizado material

3.- Activos intangibles

4.- Instrumentos financieros

5.- Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas
7.- Otros pagos relacionados con actividades de inversion

8.- Total pagos de efectivo de las actividades de inversién (1+2+3+4+5+6+7) = VIL

B.3) Total flujos de efectivo de actividades de inversién (VI - VII)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

C.1) Cobros de actividades de financiacién
3.- Derramas activas y aportaciones de los socios 0 mutualistas

6.- Total cobros de efectivo de las actividades de financiacién (1+2+3+4+5) = VIII

C.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de financiacién (VIII - IX)

[ Total aument
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes al final del periodo

1.~ Cajay bancos
2.~ Otros activos financieros

(6.630.547,&00)
43.442.096,47
(42.718.597,99)
1.724.670,62
(1.864.276,49)
1.724.670,62
(1.864.276,49)

583.892,61

142.575,61
4.626.158,86
200.000,00
651.042,60
16.274,47

5.636.051,54

485.701,34

(7.594.302,26
(200.000,00)
(25.312,85)

(8.773.528,23)
(3.137.476,69)

468.21 1,785

1.341.911,02
1.341.911,02
1.341.911,02

1:211.673,06)°

9.418.974,22
8.207.301,16

7.658.569,25
548.731,91

34.183.426,08
(18.663.140,34)
1.552.081,77
(7.669.347,26)
4.111,016,39
(5.833.113,59)
309.966,25
(6.154.307,00)
40.156.490,49
(38.319.908,19)
1.468.598,47
(1.390.942,35)
1.468.598,47

(1.390.942,35)

1.914.238,42

138.632,43
4.070.962,04

568.200,72
24.198.84
4.801.994,03

(98.086,33)
(l79.441,l3;
(6.841.154,88
(22.565,26)
(7.141.247,60)

(2.339.253,57)

1.166.615,47
1.166.615,47
1.166.615,47
1.600,3:
8.677.373,90

9.418.974,22

8.905.182,36
513.791,86

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, queforman una sola unidad, comprenden estos Balances Consolidados, las Cuentas de
Pérdidasy Ganancias Consolidadas, los Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados Consolidados de Flujos de
Efectivo y la Memoria Anual Consolidada adjunta que consta de 20 Notas.
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MUSSAP, MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS
A PRIMA FIJA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2025

NOTA 1. ENTIDADES DEL GRUPO

1.1 Entidad Dominante

a) Constitucién y Domicilio Social

MUSSAP, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija (en adelante la Entidad) es una
Mutua de seguros a prima fija constituida por tiempo indefinido el 30 de julio de 1986, fecha en
que fueron modificados los Estatutos de la misma entidad que fue constituida en 1932,
cumpliéndose en el afio 2023 sus 91 ejercicios de actuacion. El domicilio social de la Entidad se
encuentra ubicado en la calle Via Laietana, 20 de Barcelona.

Se halla inscrita en el Registro Especial de Entidades Aseguradoras de la Direccion General
de Seguros y Fondos de Pensiones del Ministerio de Economia y Hacienda con la clave
MO0107.

b) Actividad de la Entidad Dominante

La Entidad opera en los ramos descritos a continuaciéon de acuerdo con la clasificacion de Ramos
de Seguro del Real Decreto Legislativos 6/2004 de 29 de octubre, Texto Refundido de la Ley de
Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados:

e Accidentes

e Vehiculos terrestres no ferroviarios

e Incendios y elementos naturales

e Otros dafios a los bienes (seguros agrarios)

e Otros dafios a los bienes (robo u otros)

¢ Responsabilidad civil en vehiculo terrestre

e Responsabilidad Civil en vehiculos maritimos
e Responsabilidad civil en general (otros riesgos)
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e Pérdidas pecuniarias diversas
e Defensa juridica

e Asistencia

e Decesos

o Enfermedad (excluida la asistencia sanitaria)

1.2 Entidades Dependientes Incluidas en el Perimetro de Consolidacion

La Entidad Dominante posee, directa o indirectamente, participaciones en diversas entidades
y ostenta, directa e indirectamente, el control de diversas entidades. Al 31 de diciembre de
2025, se ha efectuado la consolidacion de las siguientes entidades integrantes del Grupo:

Segumar & Brokers, S.L.U. 100% Integracion global
Liceas, S.L.U. 100% Integracion global
SGI-Mussap, S.L.U. 100% Integracion global
Corporacion Efedra, S.A.U. 100% Integracion global

Una breve descripcion de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion es la que
se indica a continuacion:

Segumar & Broker, S.L.

Su objeto social es el de realizar actividades de correduria de seguros. Su domicilio social se
encuentra en Via Laietana 20, 5%, Barcelona.

Liceas, S.L.U.

Su actividad principal es de agencia de seguros. Su domicilio social se encuentra en Via
Laietana 20, 5%, Barcelona.

SGI-Mussap, S.L.U.

Su actividad principal es de gestion de activos y derechos por cuenta de compafifas de seguro.
Su domicilio social se encuentra en Via Laietana 20, atico, Barcelona.

Corporacion Efedra, S.A.U.

Su actividad principal es de agencia de seguros. Su domicilio social se encuentra en Sant
Antoni, 82-86, Mataro.



Cuentas Anuales Consolidadas de Mussap, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija y
Sociedades Dependientes Ejercicio 2025 10

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas, que se formulan por el Consejo de
Administracion de la Entidad Dominante el 18 de marzo de 2026, han sido obtenidas de los
registros contables de las distintas entidades que componen el Grupo, y se presentan de
acuerdo con las disposiciones vigentes en materia contable, que se derivan del R.D. 583/2018,
de 12 de junio, por el que se modifica el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras
y Reaseguradoras y normas sobre la formulacion de las cuentas anuales consolidadas de los
grupos de Entidades Aseguradoras y reaseguradoras, aprobado por el Real Decreto
1317/2008, de 24 de julio, del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros
Privados, aprobado por el R.D. 2486/1998, de la normativa general relativa a dichas
entidades, de las disposiciones reguladoras establecidas por la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones y del resto de legislacion y normativa que les es de aplicacion, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los flujos de
efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

Estas Cuentas Anuales Consolidadas se someteran a la aprobacion por la Junta General de
Mutualistas y el Consejo de Administracion de la Entidad Dominante estima que seran
aprobadas sin ninguna modificacion. El Grupo consolida desde el 31 de diciembre de 2017.

b) Moneda funcional

El entorno econdmico principal en el que opera la Entidad corresponde al mercado nacional.
Por este motivo, la moneda funcional de la Entidad es el euro.

¢) Aspectos Criticos de la valoracion y estimaciéon de la incertidumbre

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales Consolidadas es responsabilidad del
Consejo de Administracion de la Entidad Dominante.

En la preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas, se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccion de la Entidad Dominante para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas.

Bésicamente, estas estimaciones se refieren a:

¢ Las hipotesis empleadas para el calculo actuarial de los pasivos.

e Lavida util de los activos materiales e intangibles.

e Las hipdtesis empleadas para el céalculo del valor razonable de los instrumentos
financieros.

e La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o
contingentes.

e La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basdndose en estimaciones
de resultados futuros.
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible en la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales Consolidadas sobre los
hechos analizados a fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) en proximos ejercicios, lo que se harfa de forma prospectiva, reconociendo los efectos
del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas.

d) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, el Consejo de Administracion de la Entidad
Dominante presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del Balance
Consolidado, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, del Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto Consolidado, del Estado Consolidado de Flujos de Efectivo y de la Memoria
Consolidada, ademés de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio
anteriot.

¢) Elementos Recogidos en Varias Partidas

Los elementos que estén registrados en dos o mas partidas del balance se explican, en el caso
de existir, en los correspondientes apartados de la memoria consolidada.

NOTA 3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracion de sus Cuentas
Anuales Consolidadas para el ejercicio 2025, de acuerdo con lo que dispone el Real Decreto
583/2019 de 24 de julio y RD1060/2015, por el que se aprueba el Plan de Contabilidad de las
Entidades Aseguradoras, han sido las siguientes:

a) Principios de Consolidacion

La consolidacién de las Cuentas Anuales de Mussap, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima
Fija con las Cuentas Anuales de sus entidades participadas mencionadas en la Nota 1.2, se ha
realizado siguiendo los siguientes criterios:

- El método de consolidacion utilizado ha sido el de integracion global, dado que existe
dominio efectivo sobre todas las sociedades dependientes.

- Los criterios utilizados en la elaboraciéon de los Balances y de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias individuales de cada una de las sociedades consolidadas son, en general y en sus
aspectos basicos, homogéneos.

- Fl Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidadas incluyen los ajustes y
eliminaciones propias del proceso de consolidacion, asi como las homogeneizaciones
valorativas pertinentes para conciliar saldos y transacciones entre las sociedades que
consolidan.

- Los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacion.
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- La eliminacion inversion fondos propios de las entidades dependientes se ha efectuado
compensando la participacion de la Entidad Dominante con la parte proporcional de los
fondos propios de las entidades dependientes que represente dicha participacion a la fecha
de primera consolidacion.

- El resultado consolidado del ejercicio muestra la parte atribuible a la Entidad Dominante,
que esta formada por el resultado obtenido por ésta mas la parte que le corresponde, en

virtud de la participacién financiera, del resultado obtenido por las entidades participadas.

b) Inmovilizado _intangible

1. Valoracion inicial

El inmovilizado intangible se encuentra valorado por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicion o el coste de produccion.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado intangible solo se
incluyen en el precio de adquisicién o coste de produccion cuando no sean recuperables
directamente de la Hacienda Publica.

Se entenderd por precio de adquisicion, ademas del importe facturado por el vendedor
después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y
directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en condiciones de
funcionamiento.

Se entendera por coste de produccion, el precio de adquisicion de las materias consumibles y
los demés costes directamente imputables a dicho inmovilizado. También se afiadird la parte
que razonablemente corresponda de los costes indirectamente imputables al bien del que se
trate en la medida en que tales costes correspondan al periodo de creacién o construccion y
sean necesarios para la puesta del activo en condiciones operativas.

El reconocimiento inicial de un inmovilizado de naturaleza intangible, ademas de cumplir la
definicién de activo y los criterios de registro o reconocimiento contable contenidos en el

Marco Conceptual de la Contabilidad, implica el cumplimiento del criterio de
identificabilidad.

El citado criterio de identificabilidad implica que el inmovilizado cumple alguno de los dos
requisitos siguientes:

a) Es separable, esto es, susceptible de ser separado del Grupo y vendido, cedido,
entregado para su explotacion, arrendado o intercambiado.

b) Surge de derechos legales o contractuales, con independencia de que tales derechos
sean transferibles o separables del Grupo o de otros derechos u obligaciones.

En ningin caso se reconocen como inmovilizados intangibles los gastos ocasionados con
motivo del establecimiento, las marcas, las listas de clientes u otras partidas similares, que se
hayan generado internamente.
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2. Valoracién posterior

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los elementos del inmovilizado intangible se
valoran por su precio de adquisicién o coste de produccion menos la amortizacién acumulada
(en el caso de vida 1til definida) y, en su caso, el importe de las correcciones valorativas por
deterioro reconocidas.

2.1. Amortizacion

Las amortizaciones se establecen de manera sistematica y racional en funcion de la vida atil
del inmovilizado intangible y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion que
normalmente sufren. El porcentaje de amortizacion utilizado para las aplicaciones
informaticas es del 20% y para los Derechos econdmicos derivados de carteras de pélizas
adquiridas a un mediador el porcentaje de amortizacion utilizado es del 10%.

Un elemento de inmovilizado intangible con una vida util indefinida no se amortiza, aunque
anualmente, el Grupo analiza su posible deterioro.

2.2. Deterioro del valor

El Grupo procede a deteriorar un elemento del activo intangible cuando el valor contable de
éste supera el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

A estos efectos, al cierre del ejercicio, el Grupo evalia la existencia de que algin
inmovilizado intangible pueda estar deteriorado, en cuyo caso, estima sus importes
recuperables efectuando las correcciones valorativas que procedan.

3. Baja

Los elementos del inmovilizado intangible se dan de baja en el momento de su enajenacion o
disposicién por otra via o cuando no se espere obtener beneficios o rendimientos econdmicos
futuros de los mismos.

La diferencia entre el importe que, en su caso, se obtiene de un elemento del inmovilizado
intangible, neto de los costes de venta, y su valor contable, determina el beneficio o la pérdida
surgida al dar de baja dicho elemento, que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio en que este se produce.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas incurridos durante el ejercicio
se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

En el epigrafe de “Derechos econdémicos derivados de carteras de polizas adquiridas a un
mediador”, se registra el importe satisfecho en la adquisicion de ciertas carteras de mediadores,
amortizandose de modo sistematico en funcién del mantenimiento de los contratos de dichas
carteras y del patron de consumo esperado de los beneficios econdémicos derivados de la cartera
de pdlizas adquiridas.
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Fondo de Comercio de Consolidacion

El fondo de comercio adquirido en una operacion en que una entidad del Grupo adquirié el
control de uno o varios negocios (combinacién de negocios) se valora, en la fecha de la
adquisicién, a su coste, siendo éste el exceso del coste de la combinacién de negocios sobre el
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos
asumidos. Tras el reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora a su coste menos, en
su caso, las pérdidas por deterioro acumuladas, las cuales se consideran irreversibles. Se
realizan las pruebas de deterioro de valor del fondo de comercio anualmente, o con mas
frecuencia si los acontecimientos o cambios de las circunstancias indican que el valor en
libros pueda haberse deteriorado.

Con el propésito de comprobar el deterioro del valor, el fondo de comercio adquirido en una
combinacién de negocios es asignado, desde la fecha de adquisicion, entre cada una de las
unidades generadoras de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo de la empresa,
sobre los que se espere que recaigan los beneficios de las sinergias de la combinacion de
negocios. La posible pérdida de valor se determina mediante el analisis del valor recuperable
de dicha unidad generadora de efectivo y, en caso de que éste sea inferior al valor neto
contable, se reconoce una pérdida irreversible por deterioro en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada.

Los fondos de comercio registrados como consecuencia de combinaciones de negocios
figuran registrados por su importe en libros a la fecha del balance de apertura, y, la
amortizacion acumulada correspondiente, ha sido dada de baja contra el propio fondo de
comercio.

El fondo de comercio, segtin lo establecido en el RD 602/2016 de 2 de diciembre, se amortiza
salvo prueba en contrario en un plazo de 10 afios.

¢) Inmovilizado Material e Inversiones Inmobiliarias

1. Valoracidn inicial

El inmovilizado material e inversiones inmobiliarias se encuentran valorados por su coste, ya
sea éste el precio de adquisicidn o el coste de produccion.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material y las
inversiones inmobiliarias solo se incluyen en el precio de adquisicién o coste de produccion
cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material e inversiones inmobiliarias, la
estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del
desmantelamiento o retiro y otras asociadas a tales activos, tales como los costes de
rehabilitacién del lugar sobre el que se asientan, siempre que estas obligaciones den lugar al
registro de provisiones.
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En los inmovilizados e inversiones que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de uso, se incluye en su precio de adquisicion o coste de produccion los
gastos financieros que se han devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento
del inmovilizado material y que han sido girados por el proveedor o corresponden a préstamos
u otro tipo de financiacién ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la
adquisicion, fabricacién o construccion.

Se entiende por precio de adquisicion, ademas del importe facturado por el vendedor después
de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y
directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en condiciones de
funcionamiento, incluida la ubicacién en el lugar y cualquier otra condicion necesaria para
que pueda operar de la forma prevista; entre otros: gastos de explanacién y derribo,
transporte, derechos arancelarios, seguros, instalacién, montaje y otros similares.

Se entiende por coste de produccion, el precio de adquisicion de las materias primas y otras
materias consumibles, los demas costes directamente imputables a dichos bienes. También se
afiadira la parte que razonablemente corresponda de los costes indirectamente imputables a
los bienes de que se trate en la medida en que tales costes correspondan al periodo de
fabricacién o construccion y sean necesarios para la puesta del activo en condiciones
operativas.

2. Valoracion posterior

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los elementos del inmovilizado material e
inversiones inmobiliarias se valoran por su precio de adquisicién o coste de produccion
menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro reconocidas.

2.1. Amortizacioén

Las amortizaciones se establecen de manera sistematica y racional en funcién de la vida til
de los bienes y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente sufren por
su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica
o comercial que pudiera afectarlos.

Se amortiza de forma independiente cada parte de un elemento del inmovilizado material que
tenga un coste significativo en relacion con el coste total del elemento y una vida util distinta
del resto del elemento.
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El Grupo estima que la vida util de los elementos que conforman el inmovilizado material e
inversiones inmobiliarias es la siguiente:

Construcciones 2%
Equipos Informaticos 20%
Mobiliario ¢ Instalaciones 20%
Elementos de Transporte 20%

2.2. Deterioro del valor

El Grupo procede a deteriorar un elemento cuando el valor contable de un clemento del
inmovilizado e inversiéon ha superado el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

A estos efectos, al cierre del ejercicio, el Grupo evalla la existencia de indicios de que algln
inmovilizado material o inversion inmobiliaria, en su caso, alguna unidad generadora de
efectivo pueda estar deteriorados, en cuyo caso, estima sus importes recuperables efectuando
las correcciones valorativas que procedan.

Se entiende por unidad generadora de efectivo el grupo identificable mas pequefio de activos
que genera flujos de efectivo que son, en buena medida, independientes de los derivados de
otros activos o grupos de activos.

Los célculos del deterioro de los elementos del inmovilizado material y de las inversiones
inmobiliarias se efectuan elemento a elemento de forma individualizada. Si no es posible
estimar el importe recuperable de cada bien individual, el Grupo determina el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece cada elemento del
inmovilizado.

En caso de que el Grupo deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora
de efectivo a la que se hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, reducird en
primer lugar el valor contable del fondo de comercio correspondiente a dicha unidad. Si el
deterioro superase el importe de éste, en segundo lugar, reducird en proporcién a su valor
contable el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo segtn lo establecido en la
Orden ECO 805/2003,de 27 de marzo, modificada parcialmente por la Orden EHA 3011/2007,
de 4 de octubre, sobre normas de valoracion de bienes inmuebles y de determinados derechos para
ciertas finalidades financieras.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material o
inversiones inmobiliarias, asi como su reversion, se realizan cuando las circunstancias que las
motivaron hubieran dejado de existir y se reconocerdn como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La reversion del deterioro
tendra como limite el valor contable del inmovilizado que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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3. Baja

Los elementos del inmovilizado material y las inversiones inmobiliarias se dan de baja en el
momento de su enajenacién o disposicién por otra via o cuando no se espere obtener
beneficios o rendimientos econdmicos futuros de los mismos.

La diferencia entre el importe que, en su caso, se obtiene de un elemento del inmovilizado
material o inversién inmobiliaria, neto de los costes de venta, y su valor contable, determina
el beneficio o la pérdida surgida al dar de baja dicho elemento, que se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que ésta se produce.

Los créditos por venta de inmovilizado se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma
relativa a instrumentos financieros.

4. Valor Razonable de los Inmuebles

El valor razonable de los inmuebles es €l valor de tasacion otorgado por una entidad tasadora
autorizada para la valoracion de bienes en el mercado hipotecario, con arreglo a las normas
especificas para la valoracién de inmuebles aptos para la cobertura de las provisiones técnicas
de las entidades aseguradoras aprobadas por el Ministerio de Economia y Hacienda.

d) Arrendamientos Financieros y Otras Operaciones de Naturaleza Similar

El Grupo clasifica un arrendamiento como operativo cuando de las condiciones econémicas
del contrato no se deduce que se le hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.

e¢) Comisiones v Otros Gastos de Adquisicién Periodificados

El Grupo periodifica las comisiones y otros gastos de adquisicién incluidos en la provision para
primas no consumidas.

f) Instrumentos Financieros

1. Reconocimiento de los Instrumentos Financieros

2. Activos Financieros

El Grupo determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalia dicha
clasificacion en cada cierre del balance.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasificaran en alguna de las siguientes
categorias:

Préstamos y partidas a cobrar.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

4. Activos financieros disponibles para la venta.

N —
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2.1. Préstamos vy Partidas a Cobrar

En esta categoria se clasifican los siguientes activos:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan
en las operaciones de seguro, Coaseguro y reaseguro.

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos
cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado
activo. No se incluyen aquellos activos financieros para los cuales el tenedor pueda no
recuperar sustancialmente toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al
deterioro crediticio. Estos ultimos se clasifican como disponibles para la venta.

2.1.1. Valoracion Inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les son
directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los
anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

2.1.2. Valoracion Posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, lo anterior, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal,
contintian valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

2.1.3. Deterioro del Valor

Al cierre del ejercicio, se efecttian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un crédito o de un grupo de créditos con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente se ha deteriorado como resultado de uno o
més eventos que han ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionan una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados
por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.
Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que
corresponde a la fecha de cierre de las Cuentas Anuales Consolidadas de acuerdo con las
condiciones contractuales.
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Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La
reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros del crédito que estaria reconocido
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

2.2. Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Se incluyen en esta categoria los valores representativos de deuda, con una fecha de
vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un
mercado activo y que el Grupo tenga la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos
hasta su vencimiento.

2.2.1. Valoracion Inicial

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es €l precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mds los
costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

2.2.2. Valoracioén Posterior

Posteriormente se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

2.2.3. Deterioro del Valor

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se ha
deteriorado como resultado de uno o mdas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionan una reducciéon o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del emisor.

2.3. Otros Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas y Ganancias
Consolidada

El Grupo clasifica un activo financiero en la presente categoria, si se trata de un instrumento
financiero hibrido.

2.3.1. Valoracién Inicial

Se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio
de la transaccidn, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes
de transaccion que les son directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio.

Tratdndose de instrumentos de patrimonio forman parte de la valoracion inicial el importe de
los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se han adquirido.
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2.3.2. Valoracion Posterior

Posteriormente a la adquisicién, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios en su valor razonable
se imputaran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

2.4. Activos Financieros Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonio de otras entidades que no se hayan clasificado en ninguna de las categorias
anteriores.

2.4.1. Valoracién Inicial

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada, més los costes de transaccién que les son
directamente atribuibles.

Formar4 parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripeion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

2.4.2. Valoracion Posterior

Posteriormente, los activos financieros disponibles para la venta se valoraran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion.
Los cambios en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que
el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada el importe de los intereses,
calculados segtin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se pueda determinar
con fiabilidad se valorardn por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del valor medio ponderado por grupos homogéneos. Se entenderd por grupo
homogéneo aquellos instrumentos financieros que cuentan con los mismos derechos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase
de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se tratan de la
misma forma que si se tratase de una inversion en el patrimonio de entidades del grupo,
multigrupo y asociadas.
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2.4.3. Deterioro del Valor

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero disponible para la venta, o grupo de
activos financieros disponibles para la venta con similares caracteristicas de riesgo valoradas
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los

flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia
del deudor;

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad
del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumird que el instrumento se
ha deteriorado ante una caida de un afio y medio y de un cuarenta por ciento en su
cotizacién, sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que
pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya
transcurtido dicho plazo o descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y el valor
razonable en el momento en que se efectie la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incremente el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y
se registra el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio que, valorados por su coste, por no poder
determinarse con fiabilidad su valor razonable, la correccion valorativa por deterioro se
calcula como si se tratase de una inversion en el patrimonio de entidades del grupo,
multigrupo y asociadas y no se revierte la correccion valorativa reconocida en ejercicios
anteriores.

2.5. Reclasificacion de Activos Financieros

A lo largo del ejercicio 2025, €l Grupo no ha procedido a reclasificar activos financieros entre
categorfas contables.
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Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a
los beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como
ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.

2.6. Baja de Activos Financieros

El Grupo da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expira o se ceden los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que
se haya transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en
circunstancias que se evaliian comparando la exposicién del Grupo, antes y después de la
cesion, a la variacidén en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del
activo transferido. Se entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal variacién deje de ser
significativa en relacion con la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros
netos asociados con el activo financiero (tal como las ventas en firme de activos financieros,
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable y las
titulizaciones de activos financieros en las que el Grupo cedente no retenga financiaciones
subordinadas ni conceda ningdn tipo de garantia o asuma algun otro tipo de riesgo).

3. Pasivos Financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incutridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
econdmica supongan para el Grupo una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar
efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros
en condiciones potencialmente desfavorables.

También se clasifica como un pasivo financiero, todo contrato que pueda ser o serd, liquidado
con los instrumentos de patrimonio propio del Grupo, siempre que:

a) Sino es un derivado, obligue o pueda obligar, a entregar una cantidad variable de sus
instrumentos de patrimonio propio.

b) Si es un derivado, pueda ser o serd, liquidado mediante una forma distinta al
intercambio de una cantidad fija de efectivo o de otro activo financiero por una
cantidad fija de los instrumentos de patrimonio propio del Grupo; a estos efectos no se
incluye entre los instrumentos de patrimonio propio, aquéllos que sean, en si mismos,
contratos para la futura recepcion o entrega de instrumentos de patrimonio propio del
Grupo.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en la categorfa de Débitos y
partidas a pagar. En esta categoria se clasifican, los siguientes pasivos:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros, distintos de los
instrumentos derivados, que se originan en las operaciones de seguro y reaseguros, y;

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros, distintos de
los instrumentos derivados, que no tienen origen comercial.
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No se han clasificado pasivos financieros en las categorias de Pasivos Financieros para
Negociar ni en Otros Pasivos Financieros a Valor Razonable con cambios en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias consolidada.

3.1. Débitos v Partidas a Pagar

3.1.1. Valoracidon Inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el
corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

3.1.2. Valoracién Posterior

Posteriormente los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, continian

valorandose por dicho importe.

3.2. Reclasificacion de Pasivos Financieros

El Grupo no ha reclasificado ningln pasivo financiero incluido inicialmente en la categoria de
mantenidos para negociar o a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada a otras categorias, ni de éstas a aquéllas.

3.3. Baja de Pasivos Financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido. También da
de baja los pasivos financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencién de
recolocarlos en el futuro.

3.4. Fianzas Entregadas y Recibidas

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion de
servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se considera como
un pago o cobro anticipado por el arrendamiento o prestacion del servicio, que se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo del arrendamiento y otras
operaciones de naturaleza similar, o durante el periodo en el que se presta el servicio, de
acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacion de servicios.
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Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo
contractual minimo comprometido durante el cual no se puede devolver su importe, sin tomar
en consideracion el comportamiento estadistico de devolucidn.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no se realiza el descuento de flujos de efectivo si su efecto
no es significativo.

g) Créditos por Operaciones de Seguro y Reaseguro

1. Valoracion Inicial

Los créditos por operaciones de seguro y reaseguro se valoran por el importe nominal pendiente
de cobro, registrando las correcciones valorativas para los créditos de dudoso cobro.

2. Correcciones Valorativas

La correccion valorativa de las primas pendientes de cobro se determina en funcion del deterioro
de los créditos con tomadores; se calcula por ramo o riesgo en que la eventual pérdida derivada
del impago del recibo no sea recuperable en funcién de los derechos econdmicos reconocidos a
favor del tomadory estara constituida por las primas de tarifas devengadas en el ejercicio netas
del recargo de seguridad, que previsiblemente y basados en la experiencia de la Mutua no vayan
a ser cobradas. A los efectos de esta correccion no se consideran las primas devengadas y no
emitidas correspondientes a polizas estimadas (p6lizas flotantes). Se minoran las primas que
deban ser consideradas en el importe de la provision para primas no consumidas constituidas
sobre ellas, teniendo en cuenta la incidencia del reaseguro.

Para el caso de los recibos fraccionados, cuando se haya producido el cobro de alguna de las
fracciones y se encuentren pendientes el resto, la base del célculo se constituird unicamente
por las primas devengadas (emitidas o no) pendientes de cobro, deduciendo la provision para
primas no consumidas que corresponda a la fracciéon no cobrada.

El célculo de la correccion por deterioro de las primas pendientes de cobro se realiza al cierre
del ejercicio a partir de la informacién disponible sobre la situacion de los recibos de primas
pendientes de cobro a la fecha de cierre del mismo. El Grupo estima el deterioro de acuerdo
con los siguientes criterios:

2.1 Crédito por Operaciones de Seguro Directo, Tomadores de Seguros

El calculo se ha efectuado segin lo dispuesto en la norma de valoracion octava del Plan
Contable de Entidades Aseguradoras:

a) Las primas con antigiiedad igual o superior a seis meses no reclamadas judicialmente
son objeto de correccidn por su importe integro.

b) Las primas con antigiiedad igual o superior a tres meses e inferior a seis meses se
corrigen aplicando un coeficiente del 50 por cien.
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¢) Las primas con antigiiedad inferior a tres meses, no reclamadas judicialmente, se
corrigen en funcién del coeficiente medio de anulaciones registrado en las primas que
se encontraban en esta situacion en los tres ultimos ejercicios, confiriendo a la serie
historica la mayor homogeneidad posible.

d) Las primas reclamadas judicialmente, se corrigen individualmente en funcion de las
circunstancias de cada caso.

e) En caso de fraccionamiento de primas con experiencia de impago, se utiliza como
coeficiente de anulaciones a efectos del célculo de la correccion por deterioro, el

coeficiente medio del ejercicio del Grupo.

2.2 Crédito por Operaciones de Seguro Directo Mediadores

Se compone de los saldos de efectivo con los mediadores, producidos como consecuencia de
las operaciones en que han intervenido.

2.3 Crédito por Operaciones de Reaseguro

Se compone de los saldos a cobrar o a pagar a los reaseguradores y cedentes como
consecuencia de las operaciones de cuenta corriente realizadas con los mismos.

Esta misma sistematica se ha considerado para reflejar en cuentas el efecto que sobre las
comisiones puedan tener las correcciones valorativas sobre los recibos pendientes de cobro.

h) Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA) vy otros Impuestos Indirectos

El IVA soportado no deducible forma parte del precio de adquisicion de los activos, asi como
de los servicios, que sean objeto de las operaciones grabadas por el impuesto. En el caso de
autoconsumo interno, esto es, produccion propia con destino al inmovilizado del Grupo, el
IVA no deducible se adiciona al coste de los respectivos activos.

Como consecuencia de la regularizacién derivada de la protrata definitiva, no se alteran las
valoraciones iniciales por las rectificaciones en el importe del IVA soportado no deducible,
incluida la regularizacion por bienes de inversion.

El IVA repercutido no forma parte del ingreso derivado de las operaciones grabadas por dicho
impuesto o del importe neto obtenido en la enajenacion o disposicién por otra via en el caso
de baja en cuentas de activos.

Las reglas sobre el IVA soportado no deducible son aplicables a cualquier otro impuesto
indirecto soportado en la adquisicion de activos o servicios, que no sea recuperable
directamente de la Hacienda Publica.
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Las reglas sobre el IVA repercutido son aplicables a cualquier otro impuesto indirecto que
grave las operaciones realizadas por el Grupo y que sea recibido por cuenta de la Hacienda
Piblica. Sin embargo, se contabilizan como gastos, aquellos tributos que para determinar la
cuota a ingresar tomen como referencia la cifra de negocios u otra magnitud relacionada, pero
cuyo hecho imponible no sea la operacion por la que se transmiten los activos o se prestan los
servicios.

i) Impuestos sobre Beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o
directamente en el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las
ganancias o pérdidas que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio
recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por el Grupo como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o directamente en el Patrimonio
Neto, segin corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente en la medida en que resulte
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaliian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en
que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

j) Ingresos y Gastos

Los ingresos y los gastos, en general, se reconocen contablemente en funcion del principio de
devengo. En este sentido, dado que los ingresos por primas se abonan a la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada en el momento de la emision del correspondiente recibo y los gastos
por siniestros se contabilizan en el momento de su pago, al cierre del ejercicio se contabilizan
las provisiones pertinentes para periodificar, tanto los ingresos como los gastos.

Aquellos gastos por naturaleza que no coinciden por destino se han reclasificado atendiendo a
este ultimo criterio. Los gastos que por naturaleza deben ser objeto de reclasificacion han sido
imputados a los siguientes destinos:

»  Cuentas técnicas:

Gastos de prestaciones
Gastos de adquisicidén
Gastos de administracion
Gastos de inversiones
Otros gastos técnicos

o 0 0 O O
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= Cuentas no técnicas:
o Ingresos no técnicos
Para llevar a cabo esta reclasificacion, el Grupo ha imputado directamente los gastos por
naturaleza a su destino, cuando se disponia de la informacién necesaria para ello, €
indirectamente en funcion del nimero de empleados asignados a cada departamento cuando

no ha sido posible imputarlos de forma directa.

k) Provisiones Técnicas

Provision para Primas no Consumidas -

Esta constituida por la fraccién de las primas de tarifa devengadas en el ejercicio, deducido el
recargo de seguridad, que debe imputarse al periodo comprendido entre la fecha del cierre y el
término del periodo de cobertura. Su célculo se efecttia poliza a poliza.

Las comisiones y gastos de adquisicion imputables a las primas no consumidas se han registrado
en el epigrafe del activo del balance “Comisiones y otros gastos de adquisicién” con abono a las
cuentas de gasto por naturaleza y por destino correspondientes.

Provision para Riesgos en Curso -

La provisién para riesgos en curso se calcula ramo a ramo y complementa a la provision para
primas no consumidas en la medida en que su importe no sea suficiente para reflejar la
valoracién de todos los riesgos y gastos a cubrir por el Grupo que se correspondan con el periodo
de cobertura no transcurrido a la fecha de cierre del gjercicio.

Por lo que respecta al ramo de automoviles, la provision constituida se ha determinado
considerando de forma conjunta todas las modalidades y garantias de los distintos ramos que
para dicho negocio contempla la Ley de Ordenacion y Supervisién de los Seguros privados.

Provision para Prestaciones de Siniestros -

Representa el importe total de las obligaciones pendientes del asegurador derivadas de los
siniestros ocutridos con anterioridad a la fecha de cierre del ejercicio, y es igual a la diferencia
entre su coste total estimado o cierto y el conjunto de los importes ya pagados por razon de tales
siniestros.

Dicho coste incluye los gastos, tanto externos como internos de gestién y tramitacion de los
expedientes, cualquiera que sea su origen, producidos y por producir hasta la total liquidacion y
pago del siniestro.

Esta integrada por los conceptos siguientes:

- Provision para prestaciones pendientes de liquidacion o pago: Incluye el importe de todos
aquellos siniestros declarados hasta el 31 de diciembre del ejercicio;
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- Provision de siniestros pendientes de declaracion: Recoge el importe estimado de los
siniestros ocurridos antes del cierre del ejercicio y no incluidos en la provision para
prestaciones pendientes de liquidacion o pago;

- Provisién de gastos internos de liquidacion de siniestros: Esta provision se dota por el
importe suficiente para afrontar los gastos internos necesarios para la total finalizacion de los
siniestros que han de incluirse en la provision de prestaciones. Para el calculo de la provision
conforme a lo establecido en el articulo 42 del nuevo Reglamento de Ordenacion y
Supervision de los Seguros Privados se han tenido en cuenta:

o Los gastos internos asignables a prestaciones, que se han determinado de acuerdo con
la clasificacion realizada para la imputacion de los gastos por destinos.

e ElnGmero total de dias tramitados en el ejercicio.
e Elperiodo medio de tramitacion de los siniestros.

e FEl nimero de dias pendientes de tramitacion de los siniestros incluidos en la
provision para prestaciones.

Reserva de Estabilizacion

Esta provision tiene cardcter acumulativo y se constituye con el importe de los recargos de
seguridad contenidos en las primas devengadas de cada ejercicio para los ramos de
Responsabilidad Civil Obligatoria y Voluntaria de Automéviles, Responsabilidad Civil General,
Multirriesgo Industrial y Construccion, y se aplica para compensar los excesos de siniestralidad
respecto a lo previsto en la Nota Técnica, en caso de que sea necesario.

1) Provisiones Técnicas del Reaseguro Cedido

Las provisiones técnicas por las cesiones a las reaseguradoras se presentan en el activo del
balance de situacion adjunto, habiendo sido calculadas con los mismos criterios que los
utilizados para el seguro directo, en base a las primas cedidas y de acuerdo con los contratos de
reaseguro vigentes.

m) Operaciones con Agroseguro

Las operaciones correspondientes a la participacion de la Mutua en el Pool de Seguros Agrarios
Combinados (Coaseguro Agrario), se registran en funcion de la informacion contenida en las
cuentas recibidas de Agroseguro.
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n) Provisiones y Contingencias

El Consejo de Administracién de la Entidad Dominante en la formulacion de las Cuentas
Anuales Consolidadas diferencia entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que
resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo.

Las Cuentas Anuales Consolidadas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales Consolidadas,
sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria consolidada, en la medida en
que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion
disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que
no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en
el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en
virtud del cual el Grupo no esté obligado a responder; en esta situacion, la compensacion se
tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurard la correspondiente
provision.

Los ajustes que surgen por la actualizacién de la provision se registran como un gasto
financiero conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o
igual a un afio, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectia ningin
tipo de descuento.
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0) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

El Grupo, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

p) Compromisos por Pensiones y Obligaciones Similares

De acuerdo con el Convenio General para las entidades de seguros, reaseguros y mutuas de
accidentes de trabajo, para los empleados que sigan activos y estuvieran dados alta antes de
1986, y siempre con el limite méximo que le corresponda a su categoria segin el vigente
convenio, a partir de la fecha en que un empleado cumpla los 65 afios de edad podra optar por
la jubilacion o ser ésta decidida por la Entidad, con una compensacion econémica vitalicia, en
ambos casos a cargo de la misma, para el supuesto de que la pensién o pensiones que se
perciban del Sistema de la Seguridad Social u otros regimenes de Prevision Social
obligatorios no alcancen la “Remuneracién Anual Minima Reglamentaria” asignada en el
momento de la jubilacién, compensacién consistente, en tal caso, en la diferencia hasta
igualar dicha remuneracion.

En cualquier caso, si la pension de la Seguridad Social a percibir por el jubilado fuera la pension
méxima vigente, no podra generarse compensacion economica a cargo de la Entidad.

Si la jubilacién se solicitara por el empleado en el mes que cumpla los sesenta y cinco afios, la
Entidad le abonara, ademas de lo indicado, en su caso, en el parrafo anterior, una mensualidad
por cada cinco afios de servicio, con un maximo de diez mensualidades, maximo que se
alcanzar4 a los treinta afios de servicio en la empresa en que se jubile el empleado.

La mensualidad que se contempla en el apartado anterior quedara integrada por los siguientes
conceptos, que en cada caso se vinieran percibiendo: Sueldo base de nivel retributivo,
complemento por experiencia, complemento de adaptacion individualizado y plus de residencia.

La Entidad no tiene ni gestiona un plan especifico de pensiones de jubilacion para sus
empleados, estando todas las obligaciones al respecto cubiertas por el sistema de la Seguridad
Social del Estado.

q) Transacciones entre Partes Vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en
una operacién difiriere de su valor razonable, la diferencia se registrara atendiendo a la
realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo
previsto en las correspondientes normas.
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r) Indemnizaciones por Despido

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades integrantes del Grupo estan obligadas al
pago de indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de
cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decision
y se crea una expectativa valida frente a terceros sobre el despido. En las Cuentas Anuales
Consolidadas adjuntas no se ha registrado provision alguna por este concepto, ya que no estan
previstas situaciones de esta naturaleza.

NOTA 4. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2025, asi como la
informacion més significativa que afecta a este epigrafe ha sido la siguiente, en euros:

Coste:

Construcciones y terrenos

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos para procesos de informacion
Elementos de transporte

Otro inmovilizado material

Amortizacion Acumulada:

Construcciones

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos para procesos de informacion
Elementos de transpotte

Otro inmovilizado material

2.521.200,38
3.453.478,82
4.360.061,35
24.299,18
1.742,94

1036078267

(1.113.158,57)
(3.289.578,34)
(4.165.306,65)
(24.299,18)
(1.645,06)

(8.593.98780)

1.766.794,87

27448733
198.355,76

(30.745,62)
(52.352,77)
(78.130,13)

o aetmssy

 311.614,57

207840944

2.521.200,38
3.727.966,15
4.558.417,11
24.299,18
1.742,94

10.833.625,76

(1.143.904,19)
(3.341.931,11)
(4.243.436,78)
(24.299,18)
(1.645,06)
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El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2024, asi como la
informacion més significativa que afecta a este epigrafe ha sido la siguiente, en euros:

Coste:

Construcciones y terrenos

Otras instalaciones, utillaje y mobiliatio
Equipos para procesos de informacion
Elementos de transpotrte

Otro inmovilizado material

Amortizacién Acumulada:
Construcciones

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos para procesos de informacion

2.521.200,38
3.360.765,43
4.338.157,72
24.299,18
1.742,94

1024616565

(1.082.412,95)
(3.262.640,25)
(4.095.776,39)

92.713,39
21.903,63

114617,02

(30.745,62)
(26.938,09)
(69.530,26)

2.521.200,38
3.453.478,82
4.360.061,35
24.299,18
1.742,94

(1.113.158,57)
(3.289.578,34)
(4.165.306,65)

10.360.782,67

Elementos de transporte (24.299,18) (24.299,18)
Otro inmovilizado material (1.645,06) - (1.645,06)
| (846677383)  (12721397)  (8.593.987,80)

‘Inmovilizado Material, Neto

176679487

S masigy

. (1259695)

La informacién relativa a vidas utiles y coeficientes de amortizacion métodos de
amortizacion, se ha incluido en la nota 3.c.2.1.

El Grupo no posee elementos del inmovilizado situado fuera del territorio espafiol. Asimismo,
no se han originado pérdidas por deterioro, ni se han devengado gastos financieros
susceptibles de capitalizacion. No existen elementos de inmovilizado material, para los que
existan compromisos firmes de compra y venta, ni que hayan sido adquiridos mediante
contratos de arrendamiento financiero.

Durante el ejercicio 2024 y 2025, la Entidad procedidé a la tasacién de los inmuebles
propiedad de la Entidad y el principal inmueble de su filial SGI Mussap, S.L.U. (véase Notas
5y 6), por parte de una entidad de tasaciones homologada por la Direccién General de
Seguros, cuyo importe asciende al cierre del ejercicio 2025 a un total de 16.817.875,39 euros
(12.824.953,49 euros correspondientes a la Entidad y 3.992.921,90 euros correspondientes a
SGI Mussap, S.L.U).

Elementos Totalmente Amortizados

El desglose del inmovilizado material que, a 31 de diciembre de 2025 y de 2024 estaba
totalmente amortizado y en uso, se muestra a continuacion:

Construcciones 98.597,19 -
Mobiliario 3.187.087,86 3.167.662,42
Equipos para proceso de informacion 4.304.652,69 4.165.405,85
Elementos de transporte 24.299,18 24.299,18

Otro inmovilizado material

1.742,94 -
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El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, entendiendo que dichas pdlizas
cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos. La administracion de la
Entidad Dominante revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las
coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los importes que razonablemente se deben
cubrir para el afio siguiente.

NOTA 5. INVERSIONES INMOBILIARIAS

El detalle y movimiento de las inversiones inmobiliarias en el ejercicio 2025, asi como la
informacion mas significativa que afecta a este epigrafe ha sido la siguiente, en euros:

Coste:

Terrenos 532.518,93 - 532.518,93

Construcciones 5.675.948,75 47.658,09 5.723.606,84
e, e 56~203-457,68 - 47.65809 625612571 |

Amortizacion Acumulada:

Construcciones . (1.541.980,04) (96.143,91) (1.638.123,95)

O (1541.980,08) (96.14391)  (1.638.12395) !

{Inversiones Inmobiliarias,Neto. = . 4.666.487,64  (48.48582)  4.618.001,82 |

El detalle y movimiento de las inversiones inmobiliarias en el ejercicio 2024, asi como la
informacién més significativa que afecta a este epigrafe ha sido la siguiente, en euros:

Coste:
Terrenos 532.518,93 - 532.518,93
Construcciones 5.660.521,75 15.427,00 5.675.948,75
© 1542700 620846768
Amortizacién Acumulada:
Construcciones (96.011,98) (1.541.980,04)
. (96.011,98) = (1.541.980,04) |
_Inversiones Inmobiliarias, Neto 474707262 (80.584,98)  4.666.487,64 |

La informacién relativa a vidas utiles y coeficientes de amortizacion métodos de
amortizacion, se ha incluido en la nota 3.c.2.1.

Elementos totalmente amortizados

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen elementos totalmente amortizados y en uso.

El Grupo tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan
sujetos los diversos elementos que conforman las inversiones inmobiliarias, entendiendo que
dichas polizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estdn sometidos. La
administracion de la Entidad Dominante revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia lo
hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los importes que
razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente.
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Clasificacion de las Inversiones Inmobiliarias

El detalle de los diferentes tipos de inversiones inmobiliarias, el destino que se dé a las
mismas y los ingresos provenientes de estas inversiones, asi como los gastos para su
explotacion en los ejercicios 2025 y 2024, se detalla a continuacion, en euros:

Inversiones SGI Alquiler 178.978,80 - 176.473,42 -
Inversiones Mussap Alquiler 142.575,61 7.856,72 138.632,43 6.929,67

Bienes Afectos a Garantias

No existen restricciones a la realizacion de inversiones inmobiliarias ni al cobro de los
ingresos derivados de las mismas. Asimismo, no existen obligaciones contractuales para
adquisicién, construccién o desarrollo de inversiones inmobiliarias o para reparaciones,
mantenimiento o mejoras

NOTA 6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2025, asi como la
informacion més significativa que afecta a este epigrafe ha sido la siguiente, en euros:

Coste:

Fondo de comercio de consolidacion 844.483,29 - 844.483,29
Aplicaciones informaticas 1.684.988,43 69.150,30 1.754.138,73
Fondo de comercio por adquisicion de cartera 958.698,24 - 958.698,24
Gastos de adquisicion de cartera 147.229,35 272.021,69 419.251,04

36V BT BYTESTIAN

Amortizacion Acumulada:

Fondo de comercio de consolidacion (591.138,31) (84.448,33) (675.586,64)
Aplicaciones informaticas (1.387.107,49) (102.931,85) (1.490.039,34)
Fondo de comercio por adquisicion de cartera (958.698,24) (958.698,24)

Gastos de adquisicion de cartera (88.624,37) (54.187,68) (142.812,05)
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El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2024, asi como la
informacién més significativa que afecta a este epigrafe ha sido la siguiente, en euros:

Coste:

Fondo de comercio de consolidacion 844.483,29 - 844.483,29
Aplicaciones informéticas 1.649.776,65 35.211,78 1.684.988,43
Fondo de comercio por adquisicion de cartera 958.698,24 - 958.698,24
Gastos de adquisicion de cartera 147.229,35 - 147.229,35

360018753 3521178 363539931 |
Amortizacién Acumulada:
Fondo de comercio de consolidacién (506.689,98) (84.448,33) (591.138,31)
Aplicaciones informaticas (1.272.954,52) (114.152,97) (1.387.107,49)
Fondo de comercio por adquisicion de cartera (958.698,24) - (958.698,24)
Gastos de adquisicion de cartera (60.366,44) (28.257,93) (88.624,37)

(19164745 609.830,90

Inmovilizado IntangibleNeto

La informacién relativa a vidas ttiles, coeficientes de amortizacion métodos de amortizacion,
se ha incluido en la nota de normas de valoracién 3.b.2.1.

Fondos de comercio de consolidacion

El resumen de los movimientos de los fondos de comercio de consolidacion de la Sociedad
Dominante es el siguiente, en euros:

Sy

Saldo al 31 de diciembre de 2023 337.793,31
Amortizacién a 31 de diciembre de 2024 (84.448,33)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 253.344,98
Amortizacion a 31 de diciembre de 2025 (84.448,33)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 168.896,65

El fondo de comercio de consolidacion de la entidad Segumar & Brokers, S.L.U. surgié como
consecuencia de la compra del 100% de dicha entidad.
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Elementos Totalmente Amortizados

El desglose de los elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados y en uso a
31 de diciembre de 2025 y de 2024 se muestra a continuacion, con indicacion de su valor de
coste:

-

Aplicaciones informaticas 1.277.729,98 1.128.036,32
Fondo de comercio por adquisicion de cartera 958.698,24 958.698,24

NOTA 7. PERIODIFICACIONES

La composicién y movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2025 se muestra a
continuacioén, en euros:

S
Comisiones periodificadas y otros 4.299.713,14 4.540.808,33 (4.299.713,14) 4.540.808,33
Intereses periodificados 185.436,04 22773593 (185.436,04) 227.735,93

La composicion y movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2024 se muestra a
continuacion, en euros:;

Comisiones periodificadasy otros 3.870.934,36 4.299.713,14 (3.870.934,36) 4.299.713,14
Intereses periodificados 149.078,44 185.436,04 (149.078,44) 185.436,04

NOTA 8. ARRENDAMIENTOS Y _OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

8.1. Arrendamientos Operativos

8.1.1. E1 Grupo como Arrendador

El ingreso del ejercicio en concepto de arrendamiento operativo ha ascendido a 321.554,41
euros (315.105,85 euros en el gjercicio anterior), tal y como se ha comentado en la nota 6 de
la memoria consolidada.
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Los ingresos futuros y minimos correspondientes a los arrendamientos operativos no
cancelables a 31 de diciembre de 2025 y 2024 se desglosan a continuacion, en euros:

Hasta 1 afio 201.380,85 210.481,42
Entre uno y cinco afios 294.512,15 250.101,80
Mas de cinco afios 108.872,20 310.040,20
[ Tot

El resumen de los compromisos de alquiler adquiridos, los elementos a los que corresponden
y las condiciones mas importantes de dichos contratos en el ejercicio 2025 se detallan a
continuacion:

g e . LAy SR bl L

C/Palma de Mallorca, El Masnou 26/07/2019 26/07/2026 3 aflos protrog. 10.513,80
Cami de la Geganta, 115, Mataré 01/07/2010 01/07/2025 Cancelado 5.558,39
Sant Antoni, 86, Matard 12/04/1994 Indefinido Indefinido 20.189,28
P° Marina 148-150 Entlo., Barcelona 07/06/2006 07/06/2026 15 afios prorrog. 18.182,28
Gerdnimo Mufioz, 34-bajos 2, Valencia 01/08/2019 01/08/2026 5 afios prorrog. 8.312,46
Mestre Nicolau, 37, Badalona 01/01/2020 01/01/2026 5 afios prorrog. 6.168,36
Ramon Turro, 41, Palafolls 01/02/2020 01/02/2026 5 ailos prorrog. 7.780,72
Avda. Roma, 17y 3 Pk, Tarragona 04/11/2019 03/11/2029 10 aflos 39.248,76
Jerénimo Mufioz, N°34-bajos 1, Valencia 01/07/2023 01/07/2028 5 aflos 14.745,60
Avda. Pablo Ruiz Picasso n°46 Pta. Baja 01/10/2022 01/10/2032 10 afios 9.510,96
Carrasco Foriguera, 25300 Tarrega 01/03/2025 01/03/2030 5 afios 2.065,00
Carrer Sant Antoni N°1, bajos Local 2 03/11/2025 03/11/2026 1 afio 300,00
Cami de Sant Crist s/n, Matard 01/07/2019 01/07/2026 7 afios 178.978,80

El resumen de los compromisos de alquiler adquiridos, los elementos a los que corresponden
y las condiciones mas importantes de dichos contratos en el ejercicio 2024 se detallan a
continuacion:

C/Palma de Mallorca, El Masnou 26/07/2019 26/07/2025 3 afios prorrog. 7.885,35
Avda Jaume Mestre, 15, Agramunt 01/10/2020 01/10/2025 Cancelado 2.781,60
Cami de la Geganta, 115, Matard 01/07/2010 01/07/2025 10 afios prorrog. 7.903,32
Sant Antoni, 86, Matard 12/04/1994 Indefinido Indefinido 19.068,24
P° Marina 148-150 Entlo., Barcelona 07/06/2006 07/06/2025 15 afios prorrog. 17.756,16
Gerdnimo Muifioz, 34-bajos 2, Valencia 01/08/2019 01/08/2025 5 afios prorrog. 7.616,28
Mestre Nicolau, 37, Badalona 01/01/2020 01/01/2025 S afios 6.023,76
Ramon Turro, 41, Palafolls 01/02/2020 01/02/2025 5 afios 7.588,80
Avda. Roma, 17y 3 Pk, Tarragona 04/11/2019 03/11/2029 10 afios 38.320,92
Jerénimo Mufioz, n® 34-bajos 1, Valencia 01/07/2023 01/07/2028 S afios 14.400,00
Avda. Pablo Ruiz Picasso n°46 Pta. Baja 01/10/2022 01/10/2032 10 afios 9.288,00
Cami de Sant Crist s/n, Matar6 01/07/2019 01/07/2026 7 afos 176.473,42

8.1.2. El Grupo como Arrendatario

El cargo a los resultados del ejercicio 2025 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a cero euros (774,00 euros en el ejercicio anterior).
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NOTA 9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1. Informacion de Balance de los Instrumentos Financieros

Activos Financieros

A continuacién, se muestra el detalle de los instrumentos financieros clasificados en funcion
de las diferentes categorias previstas en el Plan Contable de Entidades Aseguradoras, de
acuerdo con las valoraciones efectuadas de los mismos a 31 de diciembre de 2025, en euros:

Instrumentos de patrimonio: - 3.760.875,46 - - - 3.760.875,46
Inversiones financieras en capital

(véase nota 10.1.1 y 10.3) - 3.760.875,46 - - - 3.760.875,46
Valores representativos de

deuda: - - - 17.930.944,38 - 17.930.944,38
Valores de renta fija - - - 17.930.944,38 - 17.930.944,38
Préstamos: - - 8.082,38 - - 8.082,38
Préstamos hipotecarios, partes

vinculadas (véase Nota 16) - - 8.082,38 - - 8.082,38
Depésitos en entidades de crédito 8.207.301,16 - - - - 8.207.301,16
Depositos constituidos por

reaseguro aceptado - - 449,006,17 - - 449.006,17
Créditos por - - 3.207.630,98 - - 3.207.630,98
operaciones de seguro directo:

Recibos pendientes - - 2.998.353,87 - - 2.998.353,87

Provision para primas pendientes
de cobro (véase apartado

“correccion por deterioro™) - - (62.637,16) - - (62.637,16)
Mediadores:
Saldos pendientes con Mediadores - - 432.875,23 - - 432.875,23

Provision por deterioro de saldo
con Mediadores (véase apartado
“correccion por deterioro™) - - (160.960,96) - - (160.960,96)

Créditos por - - 565.846,01 - - 565.846,01
operaciones de reaseguro:

Saldos pendientes con

reaseguradores - - 565.846,01 - - 565.846,01

Créditos por operaciones - - 5.553.350,18 - - 5.553.350,18
de coaseguro:
Saldos pendientes con

coaseguradores - - 5.553.350,18 - - 5.553.350,18
Oftros créditos: - - 2.946.945,80 - - 2.946.945,80
Créditos con las Administraciones

Publicas (véase Nota 11) - - 3.639,51 - - 3.639,51

Resto de créditos - - 2.943.306,29 - - 2.943.306,29
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A continuacién, se muestra el detalle de los instrumentos financieros clasificados en funcién
de las diferentes categorias previstas en el Plan Contable de Entidades Aseguradoras, de
acuerdo con las valoraciones efectuadas de los mismos a 31 de diciembre de 2024, en euros:

i 2

Instrumentos de patrimonio:
Inversiones  financicras en capital
(véase nota 10.1.1 y 10.3)

Valores representativos de
deuda:
Valores de renta fija

Préstamos:

Préstamos hipotecarios, partes
vinculadas (véase Nota 16)
Otros préstamos

Depdsitos en entidades de crédito

Depésitos constituidos por
reaseguro aceptado

Créditos por

operaciones de seguro directo:
Recibos pendientes

Provisién para primas pendientes
de cobro (véase apartado
“correccion por deterioro™)
Mediadores:

Saldos pendientes con Mediadores
Provisién por deterioro de saldo
con Mediadores (véase apartado
“correccion por deterioro”)

Créditos por

operaciones de reaseguro:
Saldos pendientes con
reaseguradores

Créditos por operaciones
de coaseguro:

Saldos pendientes con
coaseguradores

Oftros créditos:

Créditos con las Administraciones
Piblicas (véase Nota 11)

Resto de créditos

9.418.974,22

3.727.445,36

3.727.445,36

68.271,69

13.608,78
54.662,91

394,128,72
2.811.176,62

2.789.728,38

(45.978,43)

243.239,37

(175.812,70)

374.287,69

374.287,69

4.256.697,59

4.256.697,59

2.688.353,65

601,71
2.687.751,94

14.991.848,89
14.991.848,89

© 3.727.445,36

3.727.445,36
14.991.848,89
14.991.848,89
68.271,69

13.608,78
54.662,91

9.418.974,22

394,128,72
2.811.176,62

2.789.728,38

(45.978,43)

243.239,37

(175.812,70)

374.287,69

374.287,69

4.256.697,59

4.256.697,59
2.688.353,65

601,71
2.687.751,94
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9.1.1) Activos Financieros Disponibles para la Venta

La composicion y movimiento del epigrafe en los ejercicios 2025 y 2024, se presenta a
continuacion, en euros:

B

649.160,93

Valor Neto Contable a 1 de enero de 2023
Actualizacién de valor 78.284,43

727.445,3

33.473,95

El valor razonable de los instrumentos financieros se ha determinado de la siguiente manera:

- El valor razonable de las inversiones financieras en capital se ha obtenido a través de las
cotizaciones observadas en el mercado. Para las acciones de sociedades no cotizadas, su
valor razonable se ha determinado utilizando técnicas de valoracién generalmente

aceptadas en el sector financiero.

Activos Cedidos y Aceptados en Garantia

En el presente ejercicio no se han producido reclasificaciones, ni se han transferido activos.
Tampoco existen activos cedidos y/o aceptados en garantia.

Asimismo, la Entidad no ha incurrido en impagos o incumplimientos contractuales. No
existen deudas con caracteristicas especiales.

Correcciones por Deterioro del Valor Originadas por el Riesgo de Crédito

El detalle de las pérdidas acumuladas por deterioro a 31 de diciembre de 2025 y 2024 de los
instrumentos financieros, se muestra a continuacion, en euros:

Tomadores de Seguros (62.637,16) (45.978,43)
Mediadores de Seguros (160.960,96) (175.812,70)

El movimiento de la provision por deterioro de tomadores del ejercicio 2025 y 2024
correspondiente a los instrumentos financieros, se presenta a continuacion, en euros:

At}

Saldo al inicio del ejercicio 2023

Dotaciones 39.906,47
Recuperaciones (26.336,16)

Dotaciones 20.098,83
Recuperaciones (3.440,10)
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Ejercicio 2025

El movimiento de la provision por deterioro de mediadores del ejercicio 2025 y 2024
correspondiente a los instrumentos financieros, se presenta a continuacion, en euros:

[Saldo al inicio del efercicio 2023 - 98.429,82
Dotaciones 175.812,70
Recuperaciones (198.429,82)

[Saldo al final del gjercicio 2024

Dotaciones
Recuperaciones

160.800,44
(175.652,18)

' Saldo al final del ejerc

Vencimientos

El detalle de los vencimientos de los activos financieros a 31 de diciembre de 2025, con
vencimiento determinado o determinable es el siguiente, en euros:

Valores
representativos de
deuda:

Valores de renta fija

Préstamos:
Préstamos entidades
vinculadas

Depadsitos constituidos
por reaseguro aceptado

Créditos por
operaciones

de seguro directo:
Recibos pendientes
Saldos pendientes con
Mediadores

Créditos por
operaciones de
reaseguro:

Saldos pendientes con
reaseguradores

Créditos por
operaciones de
coaseguro:

Saldos pendientes con
coaseguradores

Otros créditos:
Créditos con las
Administraciones
Phblicas

Resto de créditos

2.480.394,50 1.585.602,09 2.718.917,79 2.724.778,00 1.587.483,00 6.833.769,00  17.930.944,38

2.480.394,50
5.238,16

5.238,16

449.006,17

3.297.412,62
3.017.510,79

279.901,83

565.846,01

565.846,01

5.553.350,18

5.553.350,18
2.984.180,72

3.639,51
2.980.541,21

1.585.602,09 2.718.917,79 2.724.778,00 1.587.483,00 6.833.769,00  17.930.944,38

2.844,22 - - - - 8.082,38
2.844,22 - - - - 8.082,38
- - - - - 449.006,17
. - - - - 3.297.412,62

- - - - - 3.017.510,79

- - - - - 279.901,83

- - - - - 565.846,01

- - - - - 565.846,01

- - - - - 5.553.350,18

. - . . - 5.553.350,18

- - - - - 2.984.180,72

- - - - - 3.639,51
- - - - - 2.980.541,21
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El detalle de los vencimientos de los activos financieros a 31 de diciembre de 2024, con
vencimiento determinado o determinable es el siguiente, en euros:

Valores 2.900.997,90 3.164.29430 1.571.92425 2.759.381,35 2.701.578,05 1.893.673,04 14.991.848,89
representativos de

deuda:

Valores de renta fija 2.900.997,90 3.164.29430 1.571.92425 2.759.381,35 2.701.578,05 1.893.673,04 14.991.848,89
Préstamos: 11.238,16 11.238,16 9.132,46 6.000,00 6.000,00 24.662,91 68.271,69
Préstamos hipotecarios,

partes vinculadas 5.238,16 5.238,16 3.132,46 0,00 0,00 0,00 13.608,78
Otros préstamos 6.000,00 6.000,00 6.000,00 6.000,00 6.000,00 24.662,91 54.662,91
Depésitos constituidos

porreaseguro aceptade  394.128,72 - - - - - 394.128,72
Créditos por

operaciones 2.811.176,62 - - - - - 2.811.176,62
de seguro directo:

Recibos pendientes 2.743.749,95 - - - - - 2.743.749,95
Saldos pendientes con

Mediadores 67.426,67 - - - - - 67.426,67
Créditos por 374.287,69 - - - - - 374.287,69
operaciones de

reaseguro:

Saldos pendientes con

reaseguradores 374.287,69 - - - - - 374.287,69
Créditos por 4.256.697,59 - - - - - 4.256.697,59
operaciones de

coaseguro:

Saldos pendientes con

coaseguradores 4.256.697,59 - - - - - 4.256.697,59
Otros créditos: 2.688.353,65 - - - - - 2.688.353,65

Créditos con las

Administraciones

Publicas 601,71 - - - - - 601,71
Resto de créditos 2.687.751,94 - - - - - 2.687.751,94

La totalidad de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2025 y 2024 tienen vencimiento
inferior a 1 afio.

Pasivos Financieros

El detalle de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente, en euros:

Depésitos recibidos por reaseguro cedido 784.006,51 734.015,12
Deudas por operaciones de seguro: 954.684,89 734.756,92
- Deudas con mediadores 489.964,77 297.737,62
- Deudas condicionadas 464.720,12 437.019,30
Deudas por operaciones de reaseguro 45.774,38 528.065,12
Otras deudas: 1.444.735,17 1.367.211,29
- Deudas fiscales y sociales (véase Nota 11) 704.659,01 760.440,46
- Resto de deudas 740.076,16 606.770,83

[ Total
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9.2. Impacto en Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Patrimonio Neto de los
Instrumentos Financieros

El detalle de las pérdidas y ganancias procedentes de las distintas categorias de instrumentos
financieros, durante los ejercicios 2025 y 2024, se detalla a continuacion, en euros:

Valores de renta fija 506.507,27 - 411.850,03 -
Valores de renta variable 27.088,19 - 32.888,94 -
Fondos de inversion 133.045,47 - 148.008,05 -
Otros activos 34.429,48 - 39.618,30 -

9.3 Informacion sobre la Naturaleza y el Nivel de Riesgo procedente de Instrumentos

Financieros

Seglin el informe sobre la politica de gestién de riesgos establecida por el Grupo, las
actividades del Grupo estdn expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros destacando
fundamentalmente los riesgos de mercado (tipo de interés, riesgo de precio), y, riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

e Riesgo de crédito. Es el riesgo de incurrir en pérdidas por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de pago por parte de un deudor o la ampliacion de la
prima de riesgo asociada a su solvencia financiera. Se realiza un seguimiento
periddico de las primas pendientes de cobro.

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la
exposiciéon méaxima del Grupo al riesgo de crédito en relacién con los activos
financieros.

Asimismo, el Grupo realiza el célculo del deterioro de valor de dichos créditos,
respetando el procedimiento definido en la normativa contable actual del sector.
En lo que respecta a los reaseguradores, el Grupo opera Unicamente con alta
calificacion crediticia.

e Riesgo de mercado. Es el riesgo de incurrir en pérdidas de las inversiones como
consecuencia de movimientos adversos de variables financieras tales como tipos
de interés, tipos de cambio, precios de acciones, commoditties, etc. Dentro del
Riesgo de Mercado destaca el Riesgo de Liquidez asumido en las inversiones de
los diferentes activos.

a. Riesgo de tipo de cambio: El Grupo no ha realizado operaciones
significativas durante el ejercicio de inversiones, compras o ventas en
monedas distintas del euro, ni planea hacerlo, con lo cual no se ve por el
momento expuesta a este riesgo.
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b. Riesgo de precio: El sistema de tarifas del Grupo es controlado y calculado
por un actuario, bajo los métodos definidos por ley para ello.

c. Riesgo de tipo de interés: El riesgo del tipo de interés puede afectar al
calculo del valor actual de los flujos futuros de efectivo para la
determinacion del valor razonable, asi como a los gastos financieros por la
financiacién de las operaciones comerciales y de los préstamos y créditos a
tipo variable o bien que deban ser renovados. La variabilidad del tipo de
interés radica en la coyuntura econdmica europea, pero también de la
mundial. Los principales activos financieros del Grupo son los activos
financieros disponibles para la venta y las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento (véase nota 9).

e Riesgo de liquidez: Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables y la disponibilidad de
financiacion con facilidades de crédito. El Grupo cuenta con un amplio margen de
liquidez, ya que el volumen de endeudamiento esta muy por debajo de la cantidad
de activos con los cuales dispone para hacer frente ante un eventual caso en que
precise mayor liquidez.

e Otros riesgos asociados en menor medida a las inversiones financieras, pero que
existen en cualquier compaiiia aseguradora son:

Riesgo de ALM o casamiento de flujos.
Riesgo Juridico.

Riesgo Operacional.

Riesgo por la Gestion de Fondos de Pensiones.

0 O O O

La inversién en renta variable conlleva que la rentabilidad del Grupo se pueda ver afectada
por la volatilidad de los mercados financieros.

La inversion en renta fija estd sometida al movimiento de tipos de interés y la calidad
crediticia del emisor, y en ciertos periodos también puede experimentar volatilidades en los
precios. En este sentido, la sensibilidad al movimiento de tipos viene determinada por la
duracién modificada de la cartera, y la calidad crediticia por el rating de la emision.

9.4 Fondos Propios

Fondo Mutual de la Entidad Dominante

A 31 de diciembre de 2025, el Fondo Mutual asciende a 26.612.070,11 euros (25.445.461,07
euros, al 31 de diciembre de 2024). Todos los mutualistas gozan de iguales derechos politicos
y econdmicos. El Fondo Mutual tiene caracter permanente y puede constituirse por:

- Las cantidades que sean suficientes para que la Mutua cubra adecuadamente el margen
de solvencia y el fondo de garantia que exija la legislacion vigente, siendo aportado por
sus Mutualistas;
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- Los excedentes de los gjercicios sociales;

- Traspasos de las cuentas de reservas estatutarias, cuando asi lo permita la legislacién
aplicable y lo acuerde la Asamblea General de Mutualistas;

- Cualquier otra dotacion licita que acuerde la mencionada Asamblea.

Las aportaciones que con caracter voluntario pudieran efectuar, en su caso, los Mutualistas,
podran ser reintegradas, previo acuerdo de la Asamblea General, a los aportantes o sus
derechohabientes —inicamente cuando la Mutua tenga debidamente cubierto el margen de
solvencia y fondo de garantia—, teniendo en cuenta ademas que en todo caso esta devolucion
habrd de practicarse con cargo al saldo de los excedentes anuales conforme a las normas
concretas que al efecto se establecen en los estatutos de la Mutua.

Aportaciones al Fondo Mutual

Con fecha 13 de mayo de 2025, la Asamblea General Ordinaria de Mutualistas, aprobé la
ampliacion del Fondo Mutual escriturado de la Mutua en la cifra de 1.166.609,04 euros,
correspondientes a las aportaciones de los mutualistas del ejercicio 2024, fijando la nueva
cuantia del Fondo Mutual Escriturado en 26.612.070,11 euros.

Con fecha 14 de mayo de 2024, la Asamblea General Ordinaria de Mutualistas, aprobo la
ampliacién del Fondo Mutual escriturado de la Mutua en la cifra de 1.018.556,24 euros,
correspondientes a las aportaciones de los mutualistas del ejercicio 2023, fijando la nueva
cuantia del Fondo Mutual Escriturado en 25.445.461,07euros.

Como consecuencia de la fusion por absorcion de Previsora Agro Industrial por parte de
Mussap el Fondo Mutual se aument6 en 1.000.000,00 de euros, fijando la cuantia del Fondo

Mutual Escriturado a 31 de diciembre de 2023 en 24.426.904,83 euros.

Reservas de la Entidad Dominante

El detalle de las reservas a 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente, en euros:

Reserva de estabilizacion 1.734.399,28 939.868,44
Reservas voluntarias 400.888,73 178.727,95
Legal y estatutaria 1.007.821,57 1.007.821,57
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Tal y como se establece en los estatutos de la Entidad Dominante, las reservas estatutarias se
dotardn con:

e Las cuotas extraordinarias que pudiera acordar la Asamblea General.

e La parte del saldo acreedor de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de cada
ejercicio necesario para la cobertura del margen de solvencia y el fondo de garantia.

Reservas en Sociedades Consolidadas

El detalle de las Reservas en Sociedades Consolidadas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es
como sigue, en euros:

Por integracion global

Segumar & Brokers, S.L.U. (539.529,10) (458.797,98)
Liceas, S.L.U. 195.720,97 203.577,10
SGI-Mussap, S.L.U. 136.658,65 102.743,69
Corporacion Efedra, S.A.U. 143.997,60 98.325,83

Reserva de estabilizacion a cuenta

La reserva de estabilizacion, que tendra caracter acumulativo, tiene como finalidad alcanzar
estabilidad técnica de cada ramo o riesgo. Se calculara y dotard en aquellos riesgos que, por
su caracter especial, nivel de incertidumbre o falta de experiencia asi lo requieran, y se
integrard por el importe necesario para hacer frente a las desviaciones aleatorias desfavorables
de la siniestralidad.

Al 31 de diciembre de 2024 se tenia constituido una reserva de estabilizacion a cuenta de 8,10
euros provenientes de los ramos de Incendios, la Entidad aplicaré la reserva de estabilizacion a
cuenta contra el resultado del ejercicio de 2024 conforme a lo establecido en la Nota 3.

Al 31 de diciembre de 2025 se tiene constituido una reserva de estabilizacion a cuenta de
37.854,59 euros provenientes de los ramos de Multirriesgo Industrial e Incendios, la Entidad
aplicaré la reserva de estabilizacion a cuenta contra el resultado del ejercicio de 2025 conforme a
lo establecido en la Nota 3.

Al 31 de diciembre de 2025 se tiene constituido una reserva de estabilizacién a cuenta de
1.145.428,40 euros provenientes del ramo de Agroseguro, correspondientes a la participacion
de laMutua en el Pool de Seguros A grarios Combinados (Coaseguro A grario), que se registran y
aplican en funcién de la informacion contenida en las cuentas recibidas de Agroseguro. La
Entidad aplicar la reserva de estabilizacion a cuenta proveniente del ramo de Agroseguro contra
resultados negativos de ejercicios anteriores, conforme a lo establecido en la Nota 3.
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El detalle de las reservas de estabilizacion a cuenta a 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el
siguiente, en euros:

Reserva de estabilizacion 37.854,59 8,10
Reserva de estabilizacion proveniente de Agroseguro 1.145.428,40 -

NOTA 10. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2025y 2024 es el siguiente, en euros:

No corriente:
Activos por impuestos diferidos 10.501,05 - 10.501,05 -
- 538.242,07 - 336.215,02

Pasivos por impuestos diferidos
Pasivos por impuesto diferidos 2.950,99 4.707,93
‘TotalNocorriente ~ 10501,05 541.193,06 1050105 = 34092295
Corriente:
Impuesto sobre el Valor Afiadido - 2.917,58 - 19.192,97
Impuesto sobre primas de seguros - 208.418,58 - 230.508,48
Consorcio de Compensacién de Seguros - 296.852,75 - 321.214,58
Retenciones por IRPF - 109.961,98 - 117.429,41
Seguridad Social - 83.669,16 - 72.095,02
Impuesto sobre beneficios 183.504,34 2.838,96 186.350,14 -
Otros Organismos Publicos 3.639,51 - 601,71 -
Total corriente 18714385 70465901  186.951,85  760.440,46 |

Situacion Fiscal

Todas las entidades incluidas en el perimetro de consolidacion tributan de forma individual, por
lo tanto, para los impuestos, tasas y tributos a los que esta sujeta, la base liquidable se calcula
individualmente para cada entidad.

Segtin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sid o inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2025
el Grupo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esté sujeta de los ejercicios
2022 y siguientes.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los
resultados de las inspecciones que pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios
abiertos a comprobacién pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible
cuantificar en la actualidad de una manera objetiva.
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El 3 de diciembre de 2016 fue publicado el Real Decreto Ley 3/2016 por el que se adoptan
medidas tributarias para la consolidacion de las finanzas publicas que introdujo
modificaciones relevantes en el ambito del Impuesto sobre Sociedades. Entre otras, se
establece, con efectos desde el 1 de enero de 2016, la obligacién de revertir en un plazo
méximo de 5 afios las provisiones por deterioro de valor de las participaciones que hubieran
resultado deducibles antes de 2013, se limita la compensacion de bases imponibles negativas
para las grandes empresas al 25% de la base imponible previa y se limita la aplicacién de la
deduccion por doble imposicion interna o internacional generada o pendiente de aplicacion al
50% de la cuota Integra previa. Adicionalmente, con efectos desde el 1 de enero de 2017 las
pérdidas en la transmision de participaciones no seran deducibles.

Impuesto sobre Beneficios

Los componentes principales del gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio 2025 son
los siguientes, en euros:

Mussap, mutua de seguros y reaseguros a prima fija - - (184.816,11)  (184.816,11)
Liceas, S.L.U. - - - -
Corporacién Efedra, S.A.U. (10.048,91) - - (10.048,91)
SGI-Mussap, S.L.U. (8.799,52) ; - (8.799,52)

. (1884843) - (184816,11)  (203.664,54) |

Los componentes principales del gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio 2024 son
los siguientes, en euros:

= =

Mussap, mutua de seguros y reaseguros a prima fija - (5.575,96)  (168.599,44)  (174.175,40)
Liceas, S.L.U. - - - -
Corporacion Efedra, S.A.U. (58.085,34) - - (58.085,34)
SGI-Mussap, S.L.U. (11.152,26) - - (11.152,26)

Asimismo, se han generado impuestos diferidos por importe de (184.816,11) euros, que
fundamentalmente corresponden a la variacién de la reserva de estabilizacion de la Entidad
Dominante.

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados en el gjercicio 2025, se
detalla a continuacion, en euros:

e

Impuestos diferidos activos: 10.501,05 - - 10.501,05
30% Amortizacion 10.501,05 - - 10.501,05
TImpuestos diferidos pasivos: 336.215,02 1.339.762,63 (1.137.735,58) 538.242,07

Ajustes por cambio de valor 336.215,02 1.339.762,63 (1.137.735,58) 538.242,07
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El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados en el ejercicio 2024, se
detalla a continuacidén, en euros:

Impuestos diferidos activos: 16.077,01 - (5.575,96) 10.501,05
30% Amortizacion 16.077,01 - (5.575,96) 10.501,05
Impuestos diferidos pasivos: 150.833,23 210.662,04 (25.280,25) 336.215,02
Ajustes por cambio de valor 150.833,23 210.662,04 (25.280,25) 336.215,02

Créditos por Bases Imponibles Negativas Pendientes de Compensar de la Entidad
Dominante

En el ejercicio 2025 el Grupo ha generado 7.716,76 euros de bases imponibles (7.856,13
euros al cierre del ejercicio anterior). El detalle de las bases imponibles negativas pendientes
de compensar en futuros ejercicios es el siguiente, expresadas en euros:

i et e S = e e =

Anteriores a 2014 22.582.540,07 356.111,96 - 22.938.652,03
2014 6.444345,77  65.623,63 - 6.509.969,40
2015 4.138.948,94 5.000,68 - 4.143.949,62
2016 2.503.588,85 - - 2.503.588,85
2017 812.819,01 - - 812.819,01
2018 440.369,59 - - 440.369,59
2019 413.262,82 - 11.004,51 424.267,33
2022 - - 9.114,11 9.114,11
2023 - - 1.589,11 1.589,11
2024 - - 7.856,13 7.856,13

2025 7.716,76 7.716,76

Lad

NOTA 11. INGRESOS Y GASTOS

El desglose de las cargas sociales para los ejercicios 2025 y 2024 se detalla a continuacion, en
euros:

Sueldos y salarios 2.898.702,29 2.749.441,04
Seguridad Sociala Cargo de la Empresa 769.012,13 657.087,27
Indemnizaciones 27.155,00 83.615,64
Otras cargas sociales 21411,72 21.508,47

No se registran importes en concepto de venta de bienes y prestacion de servicios producidos
por permuta de bienes no monetarios y servicios.
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NOTA 12. RESULTADO CONSOLIDADO

El detalle de la obtencion del Resultado Consolidado del ejercicio 2025 es como sigue, en
euros:

tidac
Mussap, mutua de seguros y reaseguros a prima fija 73.201,37
SGI-Mussap, S.L.U. 26.398,54
Liceas, S.L.U. (7.716,76)
Segumar & Brokers, S.L.U. 1.130,83
Corporacion Efedra, S.A.U. 30.146,72
Ajustes de consolidacion en el resultado del ejercicio (84.448,33)

El detalle de la obtencion del Resultado Consolidado del ejercicio 2024 es como sigue, en
euros:

Mussap, mutua de seguros y reaseguros a prima fija 67.247,44
SGI-Mussap, S.L.U. 3391496
Liceas, S.L.U. (7.856,13)
Segumar & Brokers, S.L.U. 3.717,21
Corporacion Efedra, S.A.U. 46.889,69
Ajustes de consolidacidn en el resultado del ejercicio (84.448,33)

NOTA 13. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El detalle y movimiento de las provisiones a lo largo del ejercicio 2025, es el siguiente, en
euros:

Provision para primas no consumidas 13.587.577,57 15.393.189,44  (13.587.577,57) 15.393.189,44
Provision para riesgos en curso 149.513,60 190.669,15 (149.513,60) 190.669,15
Provision para prestaciones 8.502.771,89 10.252.157,88 (8.502.771,89) 10.252.157,88
Otras provisiones técnicas 165.153,04 166.679,75 (165.153,04) 166.679,75

El detalle y movimiento de las provisiones a lo largo del ejercicio 2024, es el siguiente, en
euros:

<10

A B

15 SR

Provision para primas no consumidas 11.119.102,07 13.587.577,57  (11.119.102,07) 13.587.577,57
Provision para riesgos en curso 135.269,44 149.513,60 (135.269,44) 149.513,60
Provision para prestaciones 7.522.125,58 8.502.771,89 (7.522.125,58) 8.502.771,89

Otras provisiones técnicas 161.259,55 165.153,04 (161.259,55) 165.153,04
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NOTA 14. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medio ambiente.

NOTA 15. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas, no
se ha producido ningin hecho que las afecte de forma significativa.

NOTA 16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

16.1. Saldos entre Partes Vinculadas

El detalle de los saldos con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2024, se indica a
continuacion, en euros:

Créditos:
Préstamos hipotecarios, partes vinculadas 8.082,38 - 13.608,78 -
Otros préstamos - - 54.662,91 -

A continuacion, se detalla el detalle de las condiciones contractuales establecidas para los
préstamos hipotecarios otorgados a las partes vinculadas y Otros préstamos al 31 de diciembre
de 2025, en euros:

Préstamos hipotecarios,

partes vinculadas
Préstamo | 4,22% 20/04/2012 01/05/2027 80.000,00 8.082,38

A continuacién, se detallaba el detalle de las condiciones contractuales establecidas para los
préstamos hipotecarios otorgados a las partes vinculadas y Otros préstamos al 31 de diciembre
de 2024, en euros:

Préstamos hipotecarios,

partes vinculadas
Préstamo 1 4,22% 20/04/2012 01/05/2027 80.000,00 13.608,78

Otros préstamos
Préstamo 3 0,25% 23/02/2016 23/02/2031 117.000,00 54.662,91

... ... = = | iiain
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16.2. Transacciones entre Partes Vinculadas

Las operaciones con partes vinculadas para los ejercicios 2025 y 2024, se detallan a
continuacién, en euros:

Préstamos hipotecarios, partes vinculadas - 292,27 - -
Otros préstamos - - - .

16.3. Saldos y Transacciones con Administradores y Alta Direccion

Los importes recibidos por el Consejo de Administracion de la Entidad Dominante durante
los ejercicios 2025 y 2024, se detallan a continuacion, en euros:

Dietas 117.600,00 82.200,00

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen compromisos por complementos de pensiones,
avales o garantias concedidas a favor del Consejo de Administracion de la Entidad
Dominante.

El Director General y seis miembros (seis miembros en 2024) ejercen las funciones de Comité
de Direccién. Los importes recibidos por la Alta Direccién durante los ejercicios 2025 y 2024
se detallan a continuacion, en euros:

Sueldos y salarios 628.693,93 621.220,17

Otra informacion referente al Consejo de Administracion

Segin el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se informa que los miembros del Consejo de
Administracién de la Entidad Dominante no poseen participaciones en otras sociedades con el
mismo, analogo o complementario objeto social.
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Asimismo, y de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que los miembros
del Consejo de Administracion no han realizado ninguna actividad por cuenta propia o ajena
con la Entidad Dominante que pueda considerarse aliena al trafico ordinario que no se haya
realizado en las condiciones normales del mercado.

NOTA 17. OTRA INFORMACION

17.1 Niimero Medio de Personas Distribuido por Sexos y Categorias

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2025 y 2024, distribuido por
sexos y categorias, es el siguiente:

Direccidn 1 - 1 1 - 1
Jefe de seccion 4 6 3 3 6
Jefe de negociado 8 6 14 4 14
Oficial de primera y de segunda 10 35 45 It 37 48

El nimero total de personas empleadas al cierre del ejercicio 2025 y 2024 no presenta
diferencias con el cuadro mostrado anteriormente.

17.2 Remuneracion a los Auditores

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales
Individuales y Consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025
y 2024 han ascendido a:

Servicios de auditoria individual 19.673,00 19.100,00
Servicios de auditoria consolidada 4.327,00 4.200,00
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NOTA 18. INFORMACION SEGMENTADA

Las cifras del volumen de primas devengadas y provisiones técnicas por ramos y por
mercados geograficos, para el ejercicio 2025, se detallan a continuacion, en euros:

Autos (RC y OG)

Seguro Directo 13.375.981,27 8.569.332,77
Reaseguro aceptado 848.705,52 526.794,64
Comercio

Seguro Directo 830.350,91 618.931,93
Reaseguro aceptado 24.851,92 19.667,60
Comunidades

Seguro Directo 1.892.190,56 1.658.622,72
Reaseguro aceptado 14.150,99 23.633,61
Hogar

Seguro Directo 6.260.870,87 4.400.911,81
Reaseguro aceptado 176.690.41 101.304,46
Individual

Seguro Directo 420.089,77 191.304,15
Reaseguro aceptado 18.936,58 8.069,90
Multiriesgo industrial

Seguro Directo 1.891.944,03 1.441.522 54
Reaseguro aceptado 17.585,06 12.751,57
Responsabilidad civil

Seguro Directo 2.097.061,51 1.770.153,86
Reaseguro aceptado 27.253,48 25.909,66
Incendios

Seguro Directo 202,39 06,49
Rebo

Seguro Directo 25,84 [+]
Agrario combinado

Seguro Directo 10.314.589,39 6.008.024,00
Mascotas

Seguro Directo 124.335,79 124.280,86
Instrumentos musicales

Seguro Directo 40.117,91 24.552.39
Alquiler

Seguro Directo 242.871,63 182.184,22
Bicicletas

Seguro Directo 103.862,58 59.484,91
Embarcaciones

Seguro Directo 70.934,22 30.127.13
Asistencia

Seguro Directo 2.561,23 0,00
Enfermedad

Seguro Directo 49.526,66 30.670,24
Decesos

Seguro Directo 30.175,07

174.364,76
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Las cifras del volumen de primas devengadas y provisiones técnicas por ramos y por
mercados geograficos, para el ejercicio 2024, se detallan a continuacion, en euros:

Autos (Rey OG)

Seguro Directo 10.716.366,94 7.110.333,05
Reaseguro aceptado 650.520,46 361.475,79
Comercio

Seguro Directo 823.529,78 618.420,31
Reaseguro aceptado 27.441,07 15.642,91
Comunidades

Seguro Directo 1.794.029,96 1.664.762,04
Reaseguro aceptado 14.786,59 9.100,30
Hogar

Seguro Directo 5.651.427,41 4.001.462,49
Reaseguro aceptado 168.008,73 110.917,31
Individual

Seguro Directo 437.733,79 254,123,77
Reaseguro aceptado 17.467,73 10.265,44
Multiriesgo industrial

Seguro Directo 1.806.747,00 1.143.705,28
Reaseguro aceptado 22.454,68 12.514,73
Responsabilidad civil

Seguro Directo 1.976.445,83 1.604,091,11
Reaseguro aceptado 29.191,61 23.449,35
Incendios

Seguro Directo 202,39 81,96
Robo

Seguro Directo 25,84 0
Agrario combinado

Seguro Directo 9.079.680,87 4.907.376,07
Mascotas

Secguro Dirccto 130.420,61 85.912,93
Instrumentos musicales

Seguro Directo 41.659,98 20.695,99
Alquiler

Seguro Directo 247.221,66 152.871,28
Bicicletas

Seguro Directo 87.809,93 43.930,61
Embarcaciones

Scguro Directo 78.060,68 42.086,35
Asistencia

Seguro Directo 5.310,70 0,00
Enfermedad

Seguro Directo 66.649,28 33.486,83
Decesos

Seguro Dirccto 31.647,40 178.310,20
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NOTA _19. INFORMACION SOBRE _LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE S DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno
corporativo, modifica la disposiciéon adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, y con respecto a la Resolucion de 29 de
enero de 2019, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a
incorporar en la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas en relacién con dicha Ley, la
informacion es la siguiente sobre la entidad dominante para los ejercicios 2025 y 2024:

Periodo medio de pago a proveedores 25,63 24,70
Ratio de operaciones pagadas 85,48 87,18
Ratio de operaciones pendientes de pago 14,51 12,82

Total pagos realizados 2.599.272,96 2.161.533,82
Total pagos pendientes 394.659,61 274.050,35




Informe de Gestién Consolidado de Mussap, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija y Sociedades Dependientes
Ejercicio 2025 57

Ingresos y Gastos Técnicos por Ramos:

Los ingresos y gastos técnicos del seguro directo para los ramos en los que opera la Entidad
Dominante, para los tres ramos mas importantes, asi como los correspondientes a la totalidad de
negocio de reaseguro aceptado (no desglosado por ramos debido a su escasa significacion), para
los ejercicios 2025 y 2024 son los siguientes, en euros:

Resultado técnico por ramos-2025
(Euros)
Automdéviles Rey O RC. Hogar
L Primas adquiridas (Directo y aceptado)
1. Primas netas de anulaciones y extomos 14.224.686,79 2.124.314,99 6.437.561,28
2. Variacién provisiones para primas no consumidas - 811.807,70 - 1495110 - 28191708
3. Variacién provisiones para riesgos en curso - 3.999,61 - -
4 Variacién provisiones para primas pendentes - 7.916.29 - 5973 -
18 13.400.963,19 2.109.304,16 6.155.644,20
Prim as periodificadas de reaseguro
1. Primas devengadas netas de anulaciones y extornos 1.248.614,83 338.097,69 2.693.945.74
2. Variacién provisiones para primas no consumidas 0.00 31.646.09 - 10691072
1.248.614,83 369.743,78 2.587.035,02
A, Total primas adquiridas netas de reasegn__ 12.152.348,36 1.739.560,38 3.568.609,18
1L
Siniestralidad (directo y aceptado)
1. Prestaciones y gastos imputables a prestaciones 8.509.624,35 423.030,84 3.904.493,50
2. Variacién provisiones técnicas 808.511,26 153.571,96 107.919,39
Iv. 9.318.135,61 576.602,80 4.012.412,89
Siniestralidad del reaseguro (Cedido)
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el 347.236,36 78.285,25 2.060.147,99
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurri -235.192.27 50.493,65 72.553,59
112.044,09 128.778,90 2.132.701,58
B. Total siniestralidad neta reaseguro
(I - 1V) 9.206.091,52 447.823.90 1.879.711,31
V. Gastos de adquisicién (directo y aceptado) 5.164.581,77 790.876,01 2.380.798,26
VI. Gastos de administracién (directo) 57.495,56 9.012,32 26.906,69
VII. Otros gastos técnicos (directo) 133.610,72 22.993,92 68.252,52
VII. Comisiones y participaciones en el reaseguro cedidoy r 0,00 28.180,26 754.512,35
IX. Ingresos financieros técnicos netos de los gastos de ignua 362.633,60 50.25547 150.039,95
C. Total gastos explotacién y otros
gastos técnicos netos
(VAVIHVIRHVIIHIX) 4.993.054,46 744.446.53 1.571.405.18
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Ingresos y gastos técnicos, por ramos - 2024
(Euros)
Automéviles Responsabilidad
(R.C.y 0.G) Hogar civil
I. Primas imputadas (Directo y aceptado)
1. Primas devengadas netas de anulaciones y extornos 11.366.88740 5.819.436,14 2.005.637,44
2. Variacién provisiones para primas no consumidas (706.001,55) (308.442,13) (60.114,05)
3. Variacidn provisiones para riesgo en curso (46.619,08) - -
4, Variacidn provisiones para primas pendientes (6.777,70) - (401,64)
10.607.489.07 5.510.994,01 1.945.121,75
1. Primas reaseguro (Cedido y retrocedido)
1. Primas devengadas netas de anulaciones 1.473.034,10 2.853.637,15 448.960,15
2. Variacién provisiones para primas no consumidas - (215.691,09) (5.223,92)
1.473.034,10 2.637.946,06 443.736,23
A. Total primas imputadas netas de g 134 454 97 2.873.047,95  1.501.385,52
reaseguro (I - II)
111,  Siniestralidad (Directo y aceptado)
1 Prestaciones y gastos imputables a prestaciones 6.424.231,16 3.735.272,60 711.701,09
2 Variacidn provisiones técnicas para prestaciones 766.967,14 531.774,46 (59.871,58)
7.191.198,30 4.267.047,06 651.829,51
IV. Siniestralidad del reaseguro (Cedido y retrocedido)
I Prestaciones y gastos pagados 45.735,44 1.935.921,84 122.229,51
2 Variacién provisiones técnicas para prestaciones 366.365,63 288.516,30 (23.407,79)
412.101,07 2.224.438,14 98.821,72
B, T;’\‘j‘)‘ siniestralidadnetareaseguro (L ¢ 579 497 53 2.042.608,92 553.007,79
V. (+/-) Variacion de otras provisiones netas reaseguro - - -
VI. Gastos de adquisicion (directo y aceptado) 4.099.776,36 2.263.025,41 793.592,77
VII. Gastos de administracion (directo y aceptado) 44.620,19 27.530,52 8.712,35
VIIL. Otros gastos técnicos (directo y aceptado) 136.461,86 67.132,29 26.864,07
IX. Comisiones y participaciones en el reaseguro (30.076,33)
cedido y retrocedido - 863.338,16
c Total gastos explotacion y otros

gastos técnicos

netos (V + VI + VII +VIII- IX) 4.280.858,41 1.494.350,06

799.092,86




Informe de Gestion Consolidado de Mussap, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija y Sociedades Dependientes

Ejercicio 2025

59

Resultado Técnico por Afio de Ocurrencia

El resultado técnico del Grupo, por aflo de ocurrencia, correspondiente al ejercicio 2025 y 2024,
se detalla a continuacion:

Resultado técnico por aiio de ocurrencia - 2025

L

IIL

Iv.

VL
VIL
VIIL
IX.

(Euros)
Primas adquiridas (Directo y aceptado)
1. Primas netas de anulaciones y extornos 38.788.743,82
2. Variacién provisiones para primas no consumidas -1.165.577,87
3. Variacién provisiones para primas pendientes cobro -16.658,73

37.606.507,22

Primas periodificadas de reaseguro

1. Primas devengadas netas de anulaciones y extornos 7.679.697,70
2. Variacion provisiones para primas no consumidas -124.324,79
7.555.372,91

A Total primas adquiridas netas de 30.051.134,31

reaseguro (I - II)

Siniestralidad (directo y aceptado)

1. Prestaciones y gastos imputables a prestaciones 13.822.765,30
Provision técnica para prestaciones de siniestros ocurridos en el
ejercicio 5.706.800,59

19.529.565,89
Siniestralidad del reaseguro (Cedido)
1. Prestacionesy gastos pagados de siniestros ocurtidos en el ejercicio  2.987.263,55
Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el

ejercicio 2.146.824,66

5.134.088,21

B Total siniestralidad neta reaseguro 14.395.477,68

: -1v)

Gastos de adquisicién (directo y aceptado) 8.526.899,57
Gastos de administracién (directo) 94.840,47
Otros gastos técnicos (directo) 243.187,46
Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido 1.541.359,17

Ingresos financieros técnicos netos de los gastos de igual naturaleza 664.066,29
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Resultado técnico por afio de ocurrencia - 2024
(Euros)
1. Primas adquiridas (Directo y aceptade)
|. Primas netas de anulaciones y extornos 33.958.251,10
2. Variacién provisiones para primas no consumidas (1.272.135,93)
3. Variacién provisiones para primas pendientes cobro (13.570,31)
32.672.544,86
II. Primas periodificadas de reaseguro
I. Primas devengadas netas de anulaciones y extornos 7.669.347,26
2. Variacién provisiones para primas no consumidas (351.406,61)
7.317.940,65
A Total primas adquiridas netas de 25.354.604,21
: reaseguro (I-II)
1. Siniestralidad (directo y aceptado)
1. Prestaciones y gastos imputables a prestaciones 14.132.473,12
Provisién técnica para prestaciones de siniestros ocurridos en el
ejercicio 5.706.800,59
19.839.273,71
IV. Siniestralidad del reaseguro (Cedido)
1. Prestacionesy gastos pagados de siniestros ocurtidos en el ejercicio  3.549.140,45
Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el
ejercicio 2.079.997,52
5.629.137,97
Total siniestralidad neta reaseguro
B. (I - V) 14.210.135,74
V. Gastos de adquisicion (directo y aceptado) 8.253.566,19
V1. Gastos de administracién (directo) 80.482,27
VIL Otros gastos técnicos (directo) 249.916,90
VIII. Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido (1.552.081,77)
IX. Ingresos financieros técnicos netos de los gastos de igual naturaleza 486.712,92
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NOTA 20. INFORMACION TECNICA - SISTEMA DE GOBIERNO - CONTROL DE
RIESGOS Y SOLVENCIA REQUERIDA

Informacion técnica

Organigrama — Sistema de Gobierno

Se establece una interrelacion de los comités, de los responsables de las diferentes funciones
clave, técnicas, consultivas y de control con la Direccion.

En fecha 19 de noviembre de 2024, el Consejo de Administracion de Mussap aprobo el nuevo
organigrama de sistema de gobierno, nombrando al Responsable de Seguridad de la
Informacion en cumplimiento del Reglamento DORA 2022/2554.

En fecha 16 de octubre de 2025, y segiin Acta de constitucion al efecto, se unifican los
Comités de Control Interno y de Calidad, creando un tinico Comité denominado Comité de
Control Interno y de Calidad, formado por el Director General de la Entidad, los responsables
de los diferentes departamentos, dos miembros del Consejo de Administracion, y el
responsable de la Funcion de Auditoria Interna.

/Mus"é"a"ﬁ Organigrama - Sistema de Gobierno

Responsable Funcion
Control Internoy " : o _Comité de Control Interno
Cumplimiento ) y de Calidad
Responsable Funcion -
Gestion de Riesgos + Comité de Auditorias
| CONSEJO DE
Responsable Funcion ADMINISTRACION

. Serviclo de atenciony

Auditoria Interna defensa del cliente

Responsable Funcion
Actuarial

PSR ——

— S Equipo Actuarial

Responsable Seguridadde .

la Informacion
Responsable de DIRECTOR Consejo consultivo de
distribucion GENERAL la mediacion

COMITE DE DIRECCION

DEPARTAMENTOS

Docsmentar DAGO0T o copis, l Focha 10102934
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Sistema Operacional

El sistema operacional implantado en la Entidad se ajusta a unos estandares de calidad, en
base a los requisitos establecidos en las Normas Internacionales ISO9001 y Normas
Reglamentarias especificas del Sector Asegurador. Ello nos ha permitido documentar un
sistema de control eficaz que, no solo nos permite asegurar un control razonable sobre las
operaciones, la gobernanza, los riesgos y la solvencia, sino que ademés estd de acuerdo con
las nuevas directrices europeas del Sector Asegurador.

El Sistema de gestién se establece sobre los principios de control y de calidad y esta
estructurado segin una jerarquia documental para dar respuesta a la legislacion y a la
normativa aplicable, asi como para garantizar el cumplimiento del sistema operacional de
Mussap aprobado por su Direccion y Consejo de Administracion.

Forman parte de este:

- Politicas del Sistema - Documentos principales - Establece los principios definidos
por el Consejo de Administraciéon en materia de Sistema de Gobierno, C.I. y Calidad. PSOI a
PS018

- Manual de Control Interno y Calidad - En referido documento se establecen los
objetivos y configuraciones del Sistema de Control Interno y de Calidad que la Direccion de
MUSSAP establece, en conformidad con la normativa internacional (ISO 9001:15), las Directivas
y Reglamentos Europeos de Solvencia II (D2009/138/CE y R 2015/35/CE) y la Legislacién
Nacional que se deriva de su trasposicion (L20/2015 y RD 1060/2015), asi como la Directiva
2016/97 (UE) de Distribucion de Seguros y su trasposicion al RDL 3/2020

- Organigrama y Descripcion de Funciones - Describe las funciones y sus
interrelaciones, responsabilidades, autoridad y que actividades son relevantes en materia de
Control Interno y Calidad, asi como otras funciones externalizadas.

- Mapa de Interaccion de Procesos - Se describen los procesos (entradas, salidas,
recursos, procedimientos, etc.), Cada proceso en particular se desarrolla a nivel de
Procedimientos Generales del Sistema (PGS) con el detalle de la sistemaética, controles,
responsabilidades e informacién documentada.

- Procedimientos Generales del Sistema - Describen la sistematica, controles,
responsabilidades y registros requeridos para realizar un proceso.

- Instrucciones - Estdn vinculadas con un procedimiento y describen el método para
realizar una tarea especifica.

- Formatos - Se utilizan para generar la informacion documentada y estan codificados
para poder asegurar su trazabilidad con el proceso principal del cual dependen.
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Politica de Suscripcion

Se siguen realizado modificaciones en la Politica de Suscripcion (PS015) cuya finalidad
radica en garantizar la suficiencia de primas en los diferentes ramos, se han implementado
nuevos mecanismos de control de los riesgos, entre éstos el del fraude, asi como se han
mantenido las acciones previstas sobre el control de los gastos. También se valoran las
necesidades de capital, la gestion de los riesgos y el sistema de gobierno y de informacion de
la Entidad.

La Politica de Suscripcion estd compuesta por procesos y normas que establecen los criterios
de seleccion de los riesgos de suscripcion, sus coberturas, las limitaciones y exclusiones, que
se sustenta en bases técnicas para poder garantizar la suficiencia de las primas que son
necesarias, inclusive las referentes a sostenibilidad.

Los procesos de suscripcion estdn automatizados mediante aplicativos informaticos, las
medidas de control se establecen en el propio sistema de gestion, en donde se definen los
pardmetros conforme a las normas aprobadas por la Direccion.

Funciones Estratégicas

El Consejo de Administracion procedid a nombrar a los responsables de las funciones
estratégicas que se definen en la Seccion 2 articulos 268, 269, 270, 271 y 272 del Reglamento
Delegado (UE) de la Comisién de fecha 10.10.2014.

- Las funciones estratégicas — clave, tal como se define en el organigrama funcional de
MUSSAP, depende y reporta informacion al Consejo de Administracion.

- Sus responsables disponen de autoridad, recursos y de conocimientos suficientes para
desarrollar las funciones encomendadas.

- Se atendieron los requisitos de cualificacion profesional y honorabilidad, asi como se
procedi6 por parte del Consejo de Administracion a sus nombramientos, aceptacion del
cargo por parte de la persona o entidad nombrada y la posterior notificacion a la DGSFP.

Responsable de la Funcion de Control Interno v de Cumplimiento

En fecha 19 de marzo de 2025 el responsable de la Funcion de Control Interno y de
Cumplimiento de MUSSAP presentd su informe anual al Consejo de Administracion de la
Entidad.

Referido informe tiene como objeto dar cumplimiento a lo establecido en los articulos 65.3 y
66.3 de la Ley 20/2015 (LOSSEAR) de ordenacion, supervisién y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, y los articulos 270 y 266 del RD 2015/35/CE (Reglamento
Delegado UE).
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Se constata que se estd cumplimiento con lo establecido en las politicas y procesos aprobados
por la Direccidn, asi como con la legislacion y normativa que les son de aplicacion. Se han
propuesto acciones correctoras a desviaciones menores, asi como diferentes propuestas de
mejoras.

La Politica de Control Interno y de Cumplimiento de MUSSAP se define en base a las
condiciones que establece el marco legal de la actividad aseguradora en nuestro mercado, que
viene determinada en el articulo 46 de la Directiva 2009/138/CE, el articulo 270 del
Reglamento de Solvencia I1, y las Directrices de EIOPA sobre el Sistema de Gobernanza
EIOPA-BoS-14/253.

Responsable de la Funcién de Gestion de Riesgos

En fecha 18 de junio de 2025 el responsable de la Funcién de Gestion de Riesgos de
MUSSAP presentd su informe anual al Consejo de Administracién de la Entidad con un
resultado favorable sin la constatacion de no conformidades que deban ser objecto de
implementar acciones correctoras.

Insuficiencia de Reserva: Estimacion del riesgo de insuficiencia en la asignacion de las
provisiones para cubrir los costes de los siniestros. Se usa la formula estdandar de Solvencia 11
para valorar estos riesgos, mediante la utilizacion del software de “Implementa” que nos
permite cuantificar y valorar estos riesgos, realizando estudios para seguir la evolucion de las
provisiones por: ramos, afio de ocurrencia y afio de desarrollo.

A nivel de materializacion del riesgo, cualquier constatacién de insuficiencia provision se
procede a analizar y corregir, si se precisa, a través de las Tablas de Provisiones Iniciales
recogidas en la Instruccion 1047.

En base al Plan de Implantacién de Solvencia II se ha definido una Politica de Gestion de
Riesgos suscrita por el Consejo de Administracion de MUSSAP, conforme a lo establecido en
el articulo 47 de la Directiva de Solvencia.

Responsable de la Funciéon de Actuarial

En fecha 18 de junio de 2025 el responsable de la Funcion Actuarial de MUSSAP present6 su
informe anual al Consejo de Administracién de la Entidad.

Referido informe tiene como objeto dar cumplimiento al Art 66.5 de la Ley 20/2015
(LOSSEAR) y el Art 272 del RD 2015/35/CE (RDELEGADO) de ordenacidn, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

Al respecto, se constatd que el informe es favorable en su conjunto, considerdndose que el
proceso de célculo de las provisiones técnicas es correcto, y que la Politica de Suscripcion y
los Contratos de Reaseguro son los adecuados.

La Politica de la Funcion Actuarial de MUSSAP se define en base a las condiciones que
establece el marco legal de la actividad aseguradora en el articulo 48 de la Directiva
2009/138/CE, el articulo 272 del Reglamento de Solvencia II, el articulo 47 del RD
1060/2016 y las Directrices de EIOPA sobre el Sistema de Gobernanza EIOPA -BoS-14/253.
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Responsable de la Funcion de Auditoria Interna

En fecha 16 de julio de 2025 el responsable de la Funcion de Auditoria Interna de MUSSAP
presentd su informe anual al Consejo de Administracion de la Entidad.

Referido informe tiene como objeto dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 47 de la
Directiva 2009/138/CE, el articulo 271 del Reglamento de Solvencia II, y las Directrices de
EIOPA sobre el Sistema de Gobernanza EIOPA-BoS-14/253

En sus conclusiones se destaca en cumplimiento generalizado de la normativa de referencia y
legalizacién aplicable en el dmbito definido en el Plan de Auditorias. Se han propuesto
acciones correctoras a desviaciones menores, asi como diferentes propuestas de mejoras.

La Politica de Auditoria Interna de MUSSAP se define en base a las condiciones que
establece el marco legal de la actividad aseguradora en nuestro mercado, que viene
determinada en el articulo 47 de la Directiva 2009/138/CE, el articulo 271 del Reglamento de
Solvencia II, y las Directrices de EIOPA sobre el Sistema de Gobernanza EIOPA -BoS-14/253

Plan Estratégico

El Plan Estratégico de Mussap fue aprobado por el Consejo de Administracion de Mussap en
fecha 25 de febrero de 2025 para un horizonte temporal de 3 anualidades. En fecha 19 de
noviembre de 2025 el Consejo de Administracion procedi6é a la aprobacion de la edicidn
segunda de dicho Plan modificandose los apartados 2.1, 3.1, 7.1 y 9 de este.

Se compone y se tratan los siguientes apartados de manera recurrente:

o Objetivos anuales

- Crecimiento sostenible

- Innovacién digital y operativa

- Solvencia y rentabilidad financiera

- Sostenibilidad y responsabilidad social

o  Necesidades de capital y recursos

o  Control de los gastos

o  Acciones Comerciales

o Siniestralidad

o  Productos

o Inversiones

o  Informatica y Comunicaciones

o  Personal

o  Controles y seguimiento de cumplimiento de los objetivos
o Control Interno

o  Planificacion de acciones correctoras

e} Anexos
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- El Consejo de Administracion procedié a realizar las revisiones previstas sobre la
evolucion de los objetivos establecidos en el Plan Estratégico 2025-2027, en fecha 18 de
febrero de 2026.

Reaseguro

Forma parte de la gestion del riesgo de la Entidad y tiene como objetivos principales:

- Poder ofrecer las coberturas de seguro que demanda el mercado.

- Diluir a lo largo del tiempo el efecto econdmico de posibles desviaciones negativas de
la siniestralidad respecto de las hipotesis utilizadas para el calculo de las tarifas de la Entidad.

El programa de reaseguro suscrito en Mussap se mantiene en el tiempo, siendo el mismo muy
prudente frente a los riesgos que, por su frecuencia o intensidad pudieran afectar de manera
muy relevante en el resultado.

Control de Riesgos v Solvencia

Se estdn actualizando los mapas de riesgos con fecha efectiva de 31 de diciembre de 2025 en
base a los nuevos datos, identificando y valorando los riesgos y obteniéndose una prevision de
la pérdida estimada “PE” anualizada en base al célculo de probabilidades y valoraciones
medias de los riesgos, ya sea cuantitativa o cualitativa.

Se realiza un cdlculo prospectivo a 3 afios y 3 escenarios (pesimista, esperado y optimista), lo
cual se desarrolla como Informe de ORSA que fue remitido a la Direccion General de Seguros
en fecha 23 de octubre de 2025 con niimero de registro REGAGE25¢00093244759. Se ha
definido por parte del Consejo de Administracion una Politica de ORSA, procediéndose a
efectuar su revision anual.

Se han revisado los grupos de riesgos de Mercado, Crédito, Operacionales, Tecnologia de la
Informacion, Técnicos o de Suscripcion, incluyendo los Riesgos de Liquidez, y se ha
realizado el Mapa de Riesgos de cada uno de ellos, trazando los riesgos identificados con los

Se han definido los limites de tolerancia en base a 3 escenarios (Pesimista, Esperado,
Optimista). Para el calculo de los requerimientos de solvencia (SCR y CMO) se utiliza un
software llamado Implementa de la consultora BDO.

RM - Riesgo de Mercado:

Estimacion del riesgo en las inversiones, tanto financieras como inmobiliarias, debido a las
posibles fluctuaciones del mercado, ya sea en tipo de interés, renta variable, Spread o
Migracion, valoracién de los inmuebles, tipo de cambio, etc. Se defirieron acciones para
minimizar los riesgos en valores de renta fija.

Hay que destacar que MUSSAP, ademas de su Politica de Inversiones (PS003), ha aplicado
un seguimiento exhaustivo de las posiciones de renta fija a corto y medio plazo, de depdsitos
y de las carteras de los fondos de inversion, y de la exposicién de estos activos a movimientos
de tipos de interés. Los resultados de “stress test” han sido considerados para la toma de
decisiones sobre la cartera de mversiones.
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Se ha establecido una Politica de Inversiones conservadora, orientada a la inversion en Renta
Fija, IPF’ y Deuda del Estado, contra un rating minimo de “Investment Grade”

RC - Riesgo de Crédito:

Estimacion del riesgo de las posiciones acreedoras en general y especialmente las referentes a
nuestros reaseguradores cuya calificacion crediticia se mantiene en “A”, segiin la agencia de
calificacion “Standard & Poor’s”, entidades bancarias y entidades de inversién. Asi mismo, se
valoran los riesgos de morosidad por el canal bancario y mediador, de contrapartes en materia

de reaseguro, la derivada del alquiler de inmuebles y de su aseguramiento.

En este campo hay que destacar la dificultad en materia de calificacion crediticia de los
valores disponibles del mercado, inclusive de valores tradicionalmente estables, en este
sentido se toma como referencia la valoracion crediticia de la Deuda del Estado.

MUSSAP ha sido fiel a los principios de minimizacién de riesgos aplicado las acciones
financieras posibles para garantizar el cumplimiento de la Politica de Inversiones aprobada
por su Consejo de Administracion.

RO- Riesgos Operacionales:

Los riesgos operacionales son los riesgos derivados de errores operacionales o intento de
fraude en los distintos procesos de la Entidad: contratacién de seguros, liquidacion de las
primas de seguro, gestion del siniestro, compras, atencion al cliente, control de los
documentos y registros, seguimiento y aplicacion de la legislacion, etc.

Los riesgos tecnoldgicos se desarrollan con mas detalle en un Mapa complementario al de los
Riesgos Operacionales - RO. Son ejemplos de estos riesgos los derivados de errores, la falta
de cumplimiento de los procedimientos o de las normativas, demoras en la gestion,
incumplimiento de las normas, como las de suscripcion, gestion de siniestros, de la formacion
del personal, de atencion del cliente, de las compras/subcontratacion, etc.

En el ejercicio 2025 se ha aplicado la formula estandar para el célculo de SCR
(Requerimiento de Capital) de los Riesgos Operacionales que se identifican en el Mapa de
Riesgos.

RIT- Riesgos Tecnologicos:

El Riesgo Tecnoldgico es un apartado de los Riesgos Operacionales, que se ha desarrollado
con mas detalle en un Mapa independiente RIT. Se incluye los riesgos relativos a activos
tecnoldgicos, organizativos, seguridad ligada al personal, continuidad del negocio,
comunicaciones y operaciones (en base a normativa ISO/IEC 27002 e ISO/IEC 27001).

En el ejercicio 2025 se han aplicado la formula estandar en el calculo de SCR (Requerimiento
de Capital) siendo el riesgo tecnolégico parte de los Riesgos Operacionales.
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El Consejo de Administracion de Mussap aprobo la politica de Gestion del Seguridad de la
Informacion que se define en base a las condiciones que establece el nuevo marco legal de la
actividad aseguradora en nuestro mercado, que viene determinada en el Reglamento UE
1094/2010, el Reglamento UE 2022/2554, DORA, y el Real Decreto Legislativo 12/201/,
Directiva NIS 2, de seguridad de las redes y sistema de informacion.

Se han desplegado en su totalidad el conjunto de acciones previstas en el Reglamento UE
2002/2554, DORA. Anualmente se realiza una auditoria especifica de conformidad con el DORA.
En 1T/2025 se informd a la DGSFP del grado de conformidad de los proveedores de sistemas de
informacion.

RT - Riesgo técnico o de suscripcion:

Definimos el riesgo de suscripcion como la variabilidad de importe, frecuencia y tiempo de
pago de pérdidas futuras, asi como gastos derivados de siniestros, desarrollo de siniestros
pendientes y gastos asociados a lineas del producto No vida, inherente a la actividad y al
negocio asegurador:

Insuficiencia de Prima. Por un lado, la suscripcion de riesgos y la determinacion de las tarifas,
en diferencial positivo o negativo, y sin compensar entre ramos. Se usa la féormula estandar de
Solvencia II para valorar estos riesgos, mediante la utilizacion del software “Implementa”.

En el afio 2025 se han producido una tasa de siniestralidad ligeramente superior a la prevista en
el Ramo de Autos, y se ha cumplido el objetivo en los Ramos de Diversos.

Se han seguido aplicando modificaciones en la Politica de Suscripcion y la implementacion de
nuevos criterios para la renovacion o anulacion de polizas, todas ellos centradas en reducir las
tasas de siniestralidad.

SCR - Solvencia Requerida

En base a la valoraciéon de los riesgos y las posibles pérdidas que podria suponer la
materializacion de los mismo, se realiza el calculo del capital de solvencia necesario.

Se han aplicado en la valoracion de la solvencia las directivas de Solvencia I y del Reglamento
2015/35 UE y se constata en el Informe de Situacion Financiera y de Solvencia de MUSSAP el
capital de solvencia obligatorio “CSO” y el capital minimo de solvencia “CMO” conforme a lo
establecido en el marco regulador.

En consideracion al informe ORSA 2025 y al escenario neutral que se ajusta al Plan Estratégico
de la Entidad para los ejercicios 2025, 2026 y 2027, asi como a los Fondos Propios Admisibles, se
constata una prospectiva que la ratio de Solvencia de Mussap es de 9,73 veces el capital minimo
obligatorio y de 3,68 veces el capital de solvencia requerido legalmente en el escenario esperado.
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Escenario Neutro

Descripcion

Ratio entre fondos
propios admisibles y
Capital de Solvencia
Obligatorio

2024

2025

2026

2027

Fondos Propios
Admisibles CSO

37.243.773,89

38.903.868,41

41.782.200,97

43.200.693,59

Capital de Solvencia CSO

9.932.006,31

10.577.610,29

10.235.461,51

10.897.846,27

Excedente

27.311.767,58

28.326.258,12

31.546.739,46

32.302.847,32

% Ratio Fondos

374,99

367,79

408,21

396,42

Propios/CSO

Ratio entre fondos
propios admisibles y
Capital Minimo
Obligatorio

Fondos Propios
Admisibles CMO

37.243.773,89

38.903.868,41

41.782.200,97

43.200.693,59

Capital de Solvencia
CMO

4.000.000,00

4.000.000,00

4.000.000,00

4.000.000,00

Excedente

33.243.773,89

34.903.868,41

37.782.200,97

39.200.693,59

% Ratio Fondos
Propios/CMO

931,09

972,60

1.044,56

1.080,02

Escenario Optimista

Descripcion
Ratio entre fondos propios admisibles y
Capital de Solvencia Obligatorio

2024

2025

2026

2027

Fondos Propios Admisibles CSO

37.243.773,89

41.533.721,14

43.310.758,56

45.865.038,22

Capital de Solvencia CSO 9.932.006,31 12.496.185,61 12.777.474,40 12.822.493,99
Excedente 27.311.767,58 29.037.535,53 30.533.284,16 33.042.544,23
% Ratio Fondos Propios/CSO 374,99 332,37 338,96 357,69

Ratio entre fondos propios admisibles y
Capital Minimo Obligatorio

Fondos Propios Admisibles CMO

37.243.773,89

41.533.721,14

43.310.758,56

45.865.038,22

Capital de Solvencia CMO 4.000.000,00 4.000.000,00 4.000.000,00 4.000.000,00

Excedente 33.243.773,89 371.533.721.14 39.310.758,56 41.865.038,22

% Ratio Fondos Propios/CMO 931,09 1.038,34 1.082,77 1.146,63
Escenario Pesimista

Descripcion 2024 2025 2026 2027

Ratio entre fondos propios admisibles y
Capital de Solvencia Obligatorio

Fondos Propios Admisibles CSO

37.243.773,89

34.381.102,11

32.344.567,42

29.263.782,15

Capital de Solvencia CSO 9.932.006,31 11.080.668,51 11.351.042,26 12.890.008,87
Excedente 27.311.767,58 23.300.433,60 20.993.525,16 16.373.773,28
% Ratio Fondos Propios/CSO 374,99 310,28 284,95 227,03

Ratio entre fondos propios admisibles y
Capital Minimo Obligatorio

Fondos Propios Admisibles CMO

37.243.773,89

34.381.102,11

32.344.567,42

29.263.782,15

Capital de Solvencia CMO 4.000.000,00 4.000.000,00 4.000.000,00 4.000.000,00
Excedente 33.243.773,89 30.381.102,11 28.344.567,42 25.263.782,15
% Ratio Fondos Propios/CMO 931,09 859,53 808,61 731,59

Sostenibilidad

El cambio climatico es uno de los mayores retos a los que se enfrenta nuestra sociedad. La
comunidad cientifica internacional considera que solo las reducciones sustanciales y sostenidas de
las emisiones de gases de efecto invernadero pueden limitar el calentamiento global y reducir los
riesgos e impactos del cambio climéatico.
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Conlaley 7/2021 de 20 de mayo, de cambio climético y transicion energética, se busca asegurar
tanto la neutralidad de las emisiones de gases de efecto invernadero en Espafia como un sistema
energético eficiente y renovable, facilitando una transicion justa.

Si bien no es obligatorio MUSSAP present6 a la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, en fecha 7 de abril de 2024 su tercer Informe de Sostenibilidad.

El Consejo de Administracion de Mussap, en su reunioén de fecha 17 de diciembre de 2024,
aprobé la modificacion de la Politica de Inversiones-PS003, implementando medidas para evaluar
y gestionar el riesgo de sostenibilidad realizdndose andlisis periddicos del rating ASG mediante
informes elaborados por Miraltabank. Asimismo, establecid que la puntuacién media de las
carteras de Renta Fija, Renta Variable y Fondos de Inversion, no deberia ser inferior a los 65
puntos en una escala de 0 a 100 (puntacion alta = riesgo bajo), estando estas alienadas con el Plan
Estratégico de Mussap.

Se han definido los objetivos de sostenibilidad de MUSSAP en los &mbitos medioambientales, de

gobernanza, sociales y de negocio con las propuestas de acciones que se irdn implementando en la
Entidad.
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MUSSAP, MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS
A PRIMA FIJA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025

El resultado consolidado del ejercicio presenta un beneficio de 38.712,37 euros, en el ejercicio
2024 el resultado fue también un beneficio de 59.464,84 euros.

Las aportaciones al Fondo Mutual han ascendido en el ejercicio 2025 a 1.341.911,02 euros

(1.166.609,04 euros en el ejercicio 2024) que afiadiéndose al FM escriturado hacen un total de
27.953.981,13 euros.

En lo concerniente a las provisiones técnicas, se ha registrado un incremento con respecto al
gjercicio anterior del 16,05% a raiz de un aumento en la provision para primas no consumidas y
la provision para prestaciones, siendo el total de provisiones técnicas del ejercicio de
26.002.696,22 euros (22.405.016,10 euros en el ejercicio 2024).

No se han producido operaciones con participaciones propias durante el ejercicio.

Al cierre del ejercicio 2025 no existe ningtin seguro de cambio contratado, al considerar que
la evolucidn de tipos no lo hacia necesario.

En la nota 14 de la memoria consolidada se mndica las cuestiones relativas a medioambiente.
La gestion del riesgo se indica en la nota 20 de la memoria consolidada.

No se han producido hechos posteriores que afecten a las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2025

Por ultimo, consignar que en lo que se lleva transcurrido del ejercicio de 2026 no se han
producido acontecimientos relevantes que incidan en la regular buena marcha de la Mutua.

La informacidn referente a los aplazamientos de pago se detalla en la Nota 19 de la memoria
consolidada adjunta.

sk sk ok ok ok sk sk ook ok ok ok



FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME
DE GESTION CONSOLIDADOS

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de MUSSAP,
MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA formulan las Cuentas Anuales y
el Informe de Gestion Consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025 que se componen de las adjuntas hojas nimero 1 a 72 ambas incluidas.

Barcelona, el 18 de marzo de 2026
El Consejo de Administracion:
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WORLDWIDE refers to the global network and alliance of the member firms of WORLDWIDE AUDIT TAX AND LEGAL, a UK company limited by guarantee. WORLDWIDE is
not a professional services organization and does not provide any services to clients. Services are provided by the network and alliance members of WOLRDWIDE, each
of which is a separate and independent legal entity. WORLDWIDE member firms are committed to the highest levels of quality in the territory in which each one serves
clients, consistent with local rules, regulations, and standards. WORLDWIDE member firms carry or use the name under license. There is no common ownership among
the firms or by WORLDWIDE AUDIT TAX AND LEGAL. | firms are not part of one international partnership or legal partners with each other. Likewise, no firm is responsible
for the services or activities of any other.




